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DERLUKS YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
Tahsisli Sermaye Artirnmindan Elde Edilen Fonun Kullanimina Iliskin Rapor
Raporun Tarihi: 07.02.2022
Rapor No: FKR.03

Raporun Konusu: Derliiks Yatirim Holding A.$.’nin 6denmis sermayesinin 75.000.000 TL
kayitli sermaye tavani igerisinde kalinmak suretiyle 27.750.000 TL’den 31.912.500 TL’ye
arttirilmasinda, tahsisli olarak satilan 4.162.500 TL nominal degerli paylarin primli ihracina iligkin
olarak sermaye artirrmmin tamamlandig 28.01.2022 tarihini takiben, VII.128-1 sayili Pay
Tebligi'nin 33"incii maddesi uyarinca Ortakligimiz Denetim Komitesi tarafindan hazirlanan ve
sermaye artirimi sonrasinda elde edilen fonlarin 25.11.2021 tarihli 2021/51 sayil1 Y6netim Kurulu
Karar1 eki ¢’ Tahsisli Sermaye Artirmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerlerine iliskin
Rapor’’ da belirtildigi sekilde kullanilip kullanilmadigina dair rapordur.

Aciklamalar:

Yonetim Kurulu’nun 25.11.2021 tarih 2021/51 sayili “’Tahsisli Sermaye Artirimindan Elde
Edilecek Fonun Kullanim Yerlerine Iliskin Raporu’ kapsaminda, tahsisli sermaye artirrmindan
20.612.753 TL net gelir elde edilecegi tahmin edilmistir. Bu gelirin tamaminin, istiraki olan Toprak
Yenilenebilir Enerji Sanayi Ticaret A.S.’nin, genel itibariyle giines enerjisi santrali satin
alimlarinda 6zkaynak olarak kullanilmasi planlanmustir (Tablo 1). Ozelde ise, 07.10.2021 tarihinde
on alim protokolii imzalanan Urfa ve Kayseri’de kurulu toplam 19,374 MWp iiretim giiciine sahip
glines enerjisi santrallerinin satin alinmasinda 6zkaynak olarak kullanilmasi hedeflenmistir.

Tablo 1-Tahmini Fon Kullamim Tablosu-Toprak Enerji Yatirim Ihtiyact

25.11.2021 TARIHLI TAHMINI FON KULLANIM TABLOSU (TL)
Toprak Yenilenebilir Enerji Giines Enerjisi Santrali Alimlarma Ozkaynak 20.652.753
Genel Toplam 20.652.753

Tahsisli sermaye artirnmindan elde edilen net gelir:

Tahsisli sermaye artirimindan 27.763.875 TL briit, biitiin giderler diistiikten sonra 27.585.225 TL
net gelir elde edilmistir (Tablo 2).

Tablo 2- Tahsisli Sermaye Artirimi Masraf ve Geliri

TAHSISLI SERMAYE ARTIRIMI MALIYETI ve NET GELIRI TUTAR (TL)
Artirilan Nominal Sermaye 4.162.500
Tahsisli Satig Fiyati 6,67
Sermaye Artirma Orani 15,000%
Briit Tahsisli Sermaye Artirimi Geliri 27.763.875
SPK Kayit Ucreti (%0,2) 55.528
BIAS Kota Alma Ucreti (%0,03) 1.249
Rekabet Koruma Fonu (%0,04) 1.665
MKK Ihrag¢1 Hizmet Bedeli (%0,005) 208,125




Araci Kurulus Ucreti (BSMV Dahil) 105.000
Tescil ve Ilan Gideri 15.000
Toplam 178.650
1 TL Nominal Degerli Hisse Basina Gider 0,0064
Sermaye Artirim Biiyiikliigline Oram 0,64%
Toplam Briit Tahsisli Sermaye Artirimi Geliri 27.763.875
Toplam Tabhsisli Sermaye Artirimi Maliyeti 178.650
Tahsisli Sermaye Artirnmindan Elde Edilen Net Gelir 27.585.225

Tabhsisli sermaye artirnmindan elde edilen gelirin kullanimi:

Tahsisli sermaye artirimindan elde edilen 27.585.225 TL net gelirin, %97,881ik kismina tekabiil
eden 27.000.000 TL’lik nakit Toprak Enerji’ye aktarilmistir (Tablo 3-Ek 1). Bu rakam konuyla
ilgili ilk planlanan fon geliri olan 20.652.753 TL’den %31 daha fazladir. Geri kalan 585.225 TL’lik
kisim, Derliiks Yatirim Holding isletme sermayesi olarak Holding biinyesinde kalmustir.

Tablo 3- Toprak Enerji’ye Aktarilan Fon

TAHSISLI SERMAYE ARTISINDAN ELDE EDIiLEN FONUN KULLANIMI (TL)

Islem Tutar Oran

14/01/2022-12:14:13-F00360 Dekont ile Toprak Enerji’ye 18.000.000

Aktarilan (1.329.395 USD-13,54 USD/TL Paritesi) U

24/01/2022-11:52:25-F00804 Dekont ile Toprak Enerji’ye 9.000.000

Aktarilan (6.171.542 USD-13,4020 USD/TL Paritesi) T

Toprak Enerjiye Aktarilan Toplam Fon 27.000.000 97,88

Derliiks Yatirim Holding Isletme Sermayesi 585.225 2,12

Tahsisli Sermaye Artirnmindan Elde Edilen Net Gelir 27.585.225 100

Genel itibariyle Toprak Yenilenebilir Enerji Sanayi Ticaret A.S. nin, giines enerjisi santrali satin
alimlarinda 6zkaynak (Tablo 1), 6zelde ise Urfa ve Kayseri’de kurulu giines enerjisi santrallerinin
satin alinmasinda kaynak olarak kullanilmasi hedeflenen bu fon, bu siirecte yiiriirliikten kalkan bir
kanun nedeniyle s6z konusu santraller dnemli oranda gelir kayb1 yasamalar1 dolayisiyla, fon
kullanim raporunda verilen genel taahhiide uygun olarak diger potansiyel santrallerin satin
alimmasinda 6zkaynak olarak kullanilmistir.

Urfa ve Kayseri’de kurulu olan s6z konusu santraller 31.12.2017 tarihi 6ncesi ‘’gecici kabule hazir
tutanag1’’ alan tesisler olup, 6446 sayil1 Elektrik Piyasast Kanununun 14 iincii maddesi kapsaminda
bulunan lisanssiz iireticiler i¢in, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun 5999-3 sayili Kurul
Karari’na (Ek 2) istinaden uygulanan, “’indirimli dagitim bedellerinden yararlanan’’ santrallerdir.
Bu kapsamda EPDK Tarafindan onaylanan ve 01.07.2021 tarihinden itibaren uygulanacak Faaliyet
Bazl1 Tarifeler tablosuna gore 5.6882 Kurus dagitim iicreti 6demekteydiler (Ek 3). Ancak, 31.12
2021 tarihinde, EPDK (Enerji Piyasasi1 Diizenleme Kurumu) tarafindan onaylanan ve 01.01.2022
Tarihinden Itibaren Uygulanacak Vergi, Fon ve Pay Hari¢ Tarifeler dahilinde agiklanan, 6446
sayil1 Elektrik Piyasasi Kanununun 14 iincii maddesi kapsamindaki lisanssiz iireticiler igin
uygulanan indirimli dagitim bedellerinin yiirlirliikten kalkmasi nedeniyle, yeni tarifeye gore
28.2765 Kurus dagitim iicreti 6demeye baslamiglardir (Ek 4). Bu nedenle alima konu olan bu
santraller 5nemli oranda gelir kayb1 yasamistir (Tablo 4). Azalan gelirler sebebiyle, Istirakimizin
ve Ortakligimizin finansal kayip ve 6deme giicliigii yasamamasi i¢in, santrallerin satin alma



Tiyatlarinda, vururiikten Kalkan kanun nedeniyie olusan gelir kaybma yakiasan pir tenziiat

istenmigtir.

Tablo 4- Urfa ve Kayseri Giineg Enerjisi Santralleri Eski ve Yeni Dagittm Bedelleri Sonrast Yaganan Gelir Kaybi

URFA ve KAYSERI SANTRALLERI DAGITIM BEDELI DEGISIKLIGI ETKISI (USD)

Eski Dagitim Yeni Dagitim
Bedeli ile Elde Bedeli ile Elde Fark***
Edilen net Gelir | Edilen net Gelir
Urfa Giilneg, Enerjisi Santralleri* 17.210.606 13.962.123 3248482 |
Kayseri Giines Enerjisi Santralleri** 5.513.139 4.497.936 1.055.202
Toplam 22.723.745 18.460.059 4.303.684 |

*2022-2027 tarihleri arasinda YEKDEM siiresince elde edecegi gelirlerdir.
**2022-2028 tarihleri arasinda YEKDEM siiresince elde edecegi gelirlerdir.
***Rakamlar USD 'dir. 13.5 USD/TL kuru ile 58.099.734 TL gelir kaybi olusmakiadir.

Bahsi gecen pazarlik siirecinin uzamasina binaen, genel itibariyle Toprak Yenilenebilir Enerji
Sanayi Ticaret A.$.’nin giines enerjisi santrali satin alimlarinda dzkaynak olarak kullanilacag;
taahhut edilen 27.000.000 TL’lik bu fon, yine anlagma ve goriigme suregleri devam eden,
15.10.2021 tarihli sozlesme (Ek 5) ile Toprak Enerji tarafindan devralinacak olan Seferihisar’da
kurulus galigmalan siiren giines enerjisi santralinin 20.254.350 TL’lik (1.500.000 USD-Ek 6) son
odemesinde 6zkaynak, yine Toprak Enerji tarafindan 26.01.2021 tarihinde hisse devri sozlesmesi
(Ek 7) tamamlanan Adiyaman’da kurulu giines enerjisi santrallerinin satin alinmasinda 5.332.500
TL (395.000 USD-Ek &) o6zkaynak olarak kullaniimistir (Tablo 5-Ek 4).

Tablo 5- Toprak Enerji 'ye Aktarilan Fonun Kullanun Yerleri

TOPRAK ENERJIYE AKTARIL FONUN KULLANIM YERLERI (TL)
Seferihisar GES alimi son taksit 6demesi 27.01.2022 20.254.350
Adryaman GES alimi son 6zkaynak 6demesi 26.01.2022 5.332.500
Toplam ddeme 25.586.850
Aktarilan fon 27.000.000
Kalan fon 1.413.150

Toprak Enerji’ye aktarilan tahsisli sermaye artinmi gelirinden kalan 1.413.150 TL ontumuzdeki
donemdeki yine giines enerjisi santrallerinin aliminda dzkaynak olarak kullanilacaktir.

Sonuc:

Sonug olarak, 28.01.2022 tarihinde yapilan tahsisli sermaye artirimindan 27.585.225 TL net gelir
elde edildigi, bu gelirin 27.000.000 TL’lik kismmin Toprak Enerjiye aktanldig:, aktarilan bu
meblagin, Holdingi ve Istirakini onemli zararlara ugratabilecek nedenlerden dolayi, fon kullanim
raporunda belirtilen ozel taahhiide degil genel taahhiide uygun olarak Toprak Enerji’nin yeni giines
enerjisi santrallerinin aliminda 6zkaynak olarak kullamldig gorilmisgtiir. Fonun, tahsisli sermaye
artinmi karan alinan 25.11.2021 tarihli 2021/51 sayili Yonetim Kurulu Karan eki “"Tahsislh
Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerlerine Iliskin Rapora’ uygun olarak

kullanildig! ve verilen taahhutlerin yerine getirildigi tespit edilmigtir.

Denetim Komitesi Bagkam Denetim Komitesi Uyesi

Tuncay Er6zmen Osman Yilmaz
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