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1) RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (Kurul) VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin (Pay Tebligi) “Bedelli sermaye
artirnmindan elde edilen fonlarin kullanimina iligkin yapilacak acgiklamalar” baghkli 33’iinci
maddesinde diger hususlarin yani sira halka a¢ik ortakliklar tarafindan yapilacak bedelli sermaye
artirimlarinda, sermaye artirimindan elde edilecek fonun hangi amagclarla kullanilacagina iliskin olarak
bir rapor hazirlanmasi, bu raporun yonetim kurulunca karara baglanarak izahnamenin onay1 amaciyla
Kurul’a yapilacak basvuru sirasinda gonderilmesi ve kamuya agiklanmasinin zorunlu oldugu
diizenlenmistir.

Isbu “Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullamim Yerlerine Iliskin Rapor”, Pay Tebligi nin
33’lincli maddesi cergevesinde bedelli sermaye artirimindan elde edilecek fonun hangi amagla
kullanacagini agiklamak i¢in hazirlanmis ve kamuoyuna duyurulmustur.

2) SERMAYE ARTIRIMININ GEREKCESI

Yonetim Kurulu’nun 07.04.2023 tarihinde aldig1 2023/9 sayili karar ile gergeklestirilmesi planlanan
bedelli sermaye artirimin gerekgesi; kaynak temini, Sirketimizin sermaye yapisinin giiclendirilmesi,
Sirketimizin bagl ortaklikligi Emiliano Zapata Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. (Emiliano Zapata) nin
borg¢ stogunun ve finansman giderlerinin azaltilarak karliliginin artirilmasi suretiyle Sirketimize daha
yiiksek tutarda kar dagitimi yapilmasinin ve bu suretle Sirketimizce orta vadede diizenli kar dagitimi
yapabilir hale gelmesinin saglanmasi ve/veya Sirketimizin yeni yatirimlari i¢in oto-finansman
kaynaklar1 yaratilmasi ve son olarak hazir giyim faaliyetini yliriiten bagl ortaklifimiz Emiliano
Zapata’nin 2024 kreasyonu i¢in 6nden hammadde alimi yapilarak maliyet optimizasyonu ve kar
marjlarinda iyilesme saglanmasidir.

3) ELDE EDILECEK FONUN PLANLANAN KULLANIM YERLERIi

Yonetim Kurulu’nun 07.04.2023 tarihinde aldig1r 2023/9 sayili karar cercevesinde gergeklesecek
bedelli sermaye artirimi kapsaminda, pay sahiplerimizin yeni pay alma haklarinin tamamen
kullanilacagi varsayimi altinda, s6z konusu bedelli sermaye artirimindan 50.000.000-TL tutarinda briit
gelir elde edilmesi dngoriilmekte olup, sermaye artirirmina iligkin tahmini 520.875-TL tutarindaki ihrag
maliyetinin mahsubu sonucu bedelli sermaye artirimindan 49.479.125-TL tutarinda net ihrag geliri elde
edilecegi tahmin edilmektedir.

Sirketimiz bedelli sermaye artirimi suretiyle ihrag¢ edilecek paylardan elde etmeyi planladig net geliri
asagida belirtilen bagliklar dahilinde kullanmay1 planlamaktadir.

Fon Kullamim Yeri Planlanan Kullanim Orani (%)

Yapilan Yatirimlar Nedeniyle Ortaya Cikan Ek Isletme 20
Sermayesi Ihtiyacinin Karsilanmasi

Finansal Borglarin Odenmesi 80




a) Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Karsilanmasi

Sirketimizin bagli ortakligi Emiliano Zapata’nin 2022 yilinda faaliyet konular1 arasina kattig1 hazir
giyim sektoriindeki artan pazar talebine cevap verebilmek ve siirdiiriilebilir biiyiimesine hiz
kazandirmak adina, 2024 yil1 kreasyonunu olustururken maliyet avantaji saglanabilmesi i¢in 6nden
hammadde tedariki gerceklestirilmesi planlanmaktadir. Bu baglamda, Sirketimiz halka arzdan elde
edilecek net gelirin %20’sini bagl ortakligi Emiliano Zapata’nin hazir giyim sektoriinde baslattig
yatirimlarini desteklemek amaciyla talya agirlik olmak {izere yurt disindan kumas, kategori (gozliik,
semsiye vs.) ve lrlin bazinda aksesuar (diigme, elcik vs.) aliminda kullanmay1 planlamaktadir. Bu
sayede Sirketimizin bagli ortakligi Emiliano Zapata’'nin tedarik siireclerinde pazarlik kabiliyetinin
artirtlarak maliyet avantaji saglanmasi ve pazardaki rekabet giiciiniin artirilmasi hedeflenmektedir.

b) Finansal Bor¢larin Odenmesi

Sirketimizin bagli ortakligt Emiliano Zapata yilikselen hammadde maliyetlerinden etkilenmemek
amaciyla yaptig1 toplu hammadde alimlarini finanse etmek i¢in uzun vadeli kredilerin yiiksek
maliyetinden kaginmak adina kisa vadeli spot ve rotatif krediler kullanmistir. Giyim sektoriinde hem
tedarik hem de satig fiyatlarinin doviz bazinda belirlenmesi nedeniyle agirlikli olarak ABD Dolari
cinsinden olmak iizere, Euro ve ABD Dolar1 cinsinden veya ABD Dolar1 endeksli tiirev krediler
kullanilmistir. Doviz kurlarinda artis yasanmasi Sirketimiz acisindan ek finansman maliyetine
katlanilmasina yol agacaktir.

Bu dogrultuda, Sirketimizin bagli ortakligi olan Emiliano Zapata’nin doviz cinsi banka kredilerinin yol
actig1 kur riski etkisini ve bor¢ stokunu azaltmak ve bu suretle finansman giderlerinin azaltilarak
karliliginin artirilmas1 amaciyla, Sirketimizin halka arzdan elde edecegi net gelirin %80°lik kismiyla
sermaye artiriminin tamamlandig: tarihteki en yliksek maliyetli kredi bor¢larindan baslanarak tamami
doviz cinsinden olan nakdi kredilerin anapara taksit ve faiz 6demeleri gergeklestirilecek olup, bu islem
neticesinde Sirket’in net isletme sermayesinde iyilesme saglanmasi1 hedeflenmektedir. Bu ¢ergevede,
ilerleyen donemlerde bagli ortakligimiz Emiliano Zapata’nin faaliyetlerinden elde ettigi saglikli nakit
akiglarimin bor¢ Odemesi yerine Sirketimize nakit kar dagitimi yapilmasinda ve/veya yeni
yatirimlarinda kullanmasinin saglanmasi hedeflenmektedir.

¢) Fon Kullanim Yerleri Arasinda Kaydirma Yapilmasi

Bedelli sermaye artirim1 kapsaminda ihrag edilecek paylardan elde edilecek gelir, faaliyetlerin olagan
akis1 igerisinde piyasa sartlar1 dogrultusunda meydana gelebilecek degisimlere gore Sirketimizin
menfaatleri dogrultusunda yukarida belirtilen fon kullanim yerleri arasinda en fazla %10 oraninda
kaydirilabilir.



