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1) RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (Kurul) VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin (Pay Tebligi) “Bedelli sermaye
artirnmindan elde edilen fonlarin kullanimina iligkin yapilacak acgiklamalar” baghkli 33’iinci
maddesinde diger hususlarin yani sira halka a¢ik ortakliklar tarafindan yapilacak bedelli sermaye
artirimlarinda, sermaye artirnmindan elde edilecek fonun hangi amagclarla kullanilacagina iliskin olarak
bir rapor hazirlanmasi, bu raporun yonetim kurulunca karara baglanarak izahnamenin onay1 amaciyla
Kurul’a yapilacak basvuru sirasinda gonderilmesi ve kamuya agiklanmasinin zorunlu oldugu
diizenlenmistir.

Isbu “Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullamm Yerlerine Iliskin Rapor”, Pay Tebligi nin
33’lincli maddesi cergevesinde bedelli sermaye artirnmindan elde edilecek fonun hangi amagla
kullanacagini agiklamak i¢in hazirlanmig ve kamuoyuna duyurulmustur.

2) SERMAYE ARTIRIMININ GEREKCESI

Yonetim Kurulu’nun 15.01.2024 tarihinde aldig1 2024/3 sayili karar ile gergeklestirilmesi planlanan
tahsisli sermaye artirimin gerekgesi; kaynak temini, Sirketimizin sermaye yapisinin giiclendirilmesi,
Sirketimizin hazir giyim faaliyetini yiiriiten bagl ortaklikligt Soho Giyim ve Enerji A.S.’nin (Soho
Giyim) bor¢ stogunun ve finansman giderlerinin azaltilarak karliliginin artirilmasi suretiyle
Sirketimize daha yiiksek tutarda kar dagitimi yapilmasinin ve bu suretle Sirketimizce orta vadede
diizenli kar dagitim1 yapabilir hale gelmesinin saglanmasi ve/veya satisg agin1 gelistirmek amaciyla yurt
ici ve yurt disinda franchise biliylimesi, gelecek sezon kreasyonu ig¢in isletme sermayesinin
giiclendirilmesidir.

3) ELDE EDILECEK FONUN PLANLANAN KULLANIM YERLERIi

Sirketimiz tahsisli sermaye artirimi suretiyle ihra¢ edilecek paylardan elde etmeyi planladigi geliri
asagida belirtilen basliklar dahilinde kullanmay1 planlamaktadir.

Fon Kullanim Yeri Planlanan Kullanim Oram (%)
Finansal Borglarin Odenmesi %40-%350 aras1
Isletme Sermayesinin Gii¢lendirilmesi %40-%350 arasi
Yurt i¢i ve yurt disi1 Franchise Biiyiimesi %10-%20 aras1

a) Finansal Bor¢larin Odenmesi

Sirketimizin bagli ortakligit Soho Giyim’in yilikselen hammadde maliyetlerinden etkilenmemek
amaciyla yaptigi toplu hammadde alimlarim1 finanse etmek i¢in uzun vadeli kredilerin yliksek
maliyetinden kaginmak adina kisa vadeli spot ve rotatif krediler kullanmistir. Giyim sektdriinde hem
tedarik hem de satis fiyatlarinin déviz bazinda belirlenmesi nedeniyle TL kredilerin yaninda agirlikli
olarak ABD Dolar1 cinsinden olmak iizere, Euro ve ABD Dolari cinsinden krediler kullanilmistir. Son



donemde hem TL faizlerinde hem de d6viz kurlarinda yasanan artislar Soho Giyim’in ve dolayli olarak
Sirketimizin ek finansman maliyetine maruz kalmasina yol agmistir. Mevcut ekonomik ortam goz
oniinde bulunduruldugunda faiz ve doviz kurlarinda yasanacak ilave artiglar Soho Giyim’in ve
dolayisiyla Sirketimizin konsolide karliligini olumsuz etkileyebilecektir.

Bu dogrultuda, Sirketimizin bagh ortakligi olan Soho Giyim’in banka kredilerinin yol agtig1 kur ve faiz
riski etkisini ve bor¢ stokunu azaltmak ve bu suretle finansman giderlerinin azaltilarak karliliginin
artirtlmasi amactyla, Sirketimizin sermaye artirimindan elde edecegi net gelirin %40-%50’1lik kismiyla
sermaye artiriminin tamamlandig tarihteki en yiiksek maliyetli kredi bor¢larindan baslanarak nakdi
kredilerin anapara taksit ve faiz 6demeleri gergeklestirilecek olup, bu islem neticesinde Sirket’in net
isletme sermayesinde iyilesme saglanmasi hedeflenmektedir. Bu c¢ercevede, ilerleyen donemlerde
bagl ortakligimiz Soho Giyim’in faaliyetlerinden elde ettigi saglikli nakit akislarinin bor¢ ddemesi
yerine Sirketimize nakit kar dagitimi yapilmasinda ve/veya yeni yatirimlarinda kullanmasinin
saglanmas1 hedeflenmektedir.

b) Isletme Sermayesinin Gii¢clendirilmesi

Sirketimizin bagl ortakli§i Soho Giyim’in 2022 yilinda faaliyet konular1 arasina kattigir hazir giyim
sektoriindeki artan pazar talebine cevap verebilmek ve siirdiiriilebilir biiyiimesine hiz kazandirmak
adina isletme sermayesinin gii¢lendirilmesi planlanmaktadir. Bu sebeple, Sirketimiz tahsisli sermaye
artinmindan elde edilecek net gelirin %40-%350’s1 ile bagli ortakligimiz Soho Giyim’in hazir giyim
sektoriinde baglattifi yatinmlarin1 desteklemek amaciyla isletme sermayesini giiclendirmede
kullanilacaktir.

¢) Yurt ici ve yurt dis1 franchise biiyiimesi

Sirketimizin baglh ortaklig1 Soho Giyim’in satis agin1 genisletmek, marka bilinirligini attirmak adina
miisterileri ile franchise modeli satis noktalar1 ¢alismalarina baslanmis ve bu c¢aligmalar belli bir
asamaya gelmis bulunmaktadir. Bu sekilde Soho Giyim, kendine 6zgii tasarimlarini yine sadece kendi
markas1 olan “Emiliano Zapata” firlinlerinin satildigi magazalarda nihai tliketiciye ulastirmay:
hedeflemektedir. Bu baglamda Sirketimiz tahsisli sermaye artirimindan elde edilecek net gelirin %10-
%20’si1 ile baglh ortakligimiz Soho Giyim’in franchise sube aginin gelistirilmesinde ve pazarlama
faaliyetlerini desteklemede kullanilmas1 planlanmaktadir.

¢) Fon Kullanim Yerleri Arasinda Kaydirma Yapilmasi

Tahsisli sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek paylardan elde edilecek gelir, faaliyetlerin olagan
akis1 igerisinde piyasa sartlar1 dogrultusunda meydana gelebilecek degisimlere gore Sirketimizin
menfaatleri dogrultusunda yukarida belirtilen fon kullanim yerleri arasinda en fazla %10 oraninda
kaydirilabilir.



