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Bu izshname, Sermaye Piyasas; Kurulu (Kurul)'nea 18..3../2023 tarihinde

onaylanmgtir.

Ortakhfimizin gikanimig sermayesinin 75.000.000 TL'den 150.000.000 TL’ye
¢ikariimast nedentyle artirllacak 76.000.000 TL nominal degerli paylannm halka arzina
iliskin izahnamedir.

jzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun

Kurulca tekeffillii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica haltka arz edilecek paylarnn fiyatmn belirlenmesinde Kurul’un herhangi

bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yahrim kararlar izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin www.derluks.com.tr ve halka arzda satiya aracthk
edecek Integral Yatrnm Menkul Degerler AS. 3/ g rim.co
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap org.tr)
yayimlanmgtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yanilfica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrace: sorumlodur. Zararn ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceBinin acikga belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihrageinin ybnetim kurulu fiyeleri kusuriarmma ve
durumun gereklerine gire zarardar kendilerine yiikletilebildifi tigide sorumlndur.
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degerleme kuruluglan gibi izahnameyl olugturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurymlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,

iteqi cergevesinde sorumludur.



GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diglintilmektedir”, “planlanmaktadir”, «hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
igermektedir. Bu tir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece jzahnamenin yayim
tarihindeki Sngoritleri ve beklentileri gbstermektedir. Birgok faktdr, ihragginin gelecege ybnelik

agiklamalarimn dngoriilenden gok daha farkl1 sonuglanmasina
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlegik Devletleri
A.S. Anonim Sirketi
BDS Bapimsiz Denetim Standardy
BES Biokiitle Enerji Santrali
BiST/Borsa/Borsa Istanbul/BIAS | Borsa Istanbul A.S.
BP British Pefroleum
| BSMV Banka Sigorta Muamele Vergisi
CEO Chief Executive Officer- Icra Kurulu Bagkam
CFO Chief Financial Officer-Mali Igler Bagkam
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
COVID-19 Koronavirtis hastaligs 2019 (COVID-19) siddetli akut
solunum sendromu koronaviriisi 2 (SARS-CoV-
2)'nin neden oldugiu bulagici bir hastaliktir.
Emiliano Zapata , Zapata Giyim Emiliano Zapata Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.
! EPKn Enerii Piyasasi Kanunu
| EPDK Enerii Piyasas: Dilzenleme Kurumu
: GES Giines Enerjisi Santrali
FMCG Fast-Moving Consumer Goods-Hizli Tiketim
Uriinleri
Grup Derliks Yatnm Holding, baglh ortakliklar ve
istirakler beraber
GVK Gelir Vergisi Kanunu
GWh Elektrik harcama birimi-Gigawatt/saat
Havana Motor, Havana Havana Motorlu Araclar Sanayi Ticaret A.S.
HES Hidroelektrik Enerji Santrali
iDMIB Tstanbul Deri ve Deri Mamulleri fhracat¢ilar Birligi
IBAN Intemational Bank Account Number-
IEA Uluslararasi Enerji Ajanst
ISO Uluslararas: Standartlar Tegkilati
KAP Kamu Aydinlatma Platformu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
Ltd.Sti. Limited Sirketi
| Integral Yatinm integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MKS Merkezi Kayit Sistemi
MW Gilg birimi-1.000 KW-1.000.000 WH-Megawatt
MWe Elektriksel Gii¢ Birimi-1.000 KWe-1.000.000
o1V Ozel Ttiketim Vergisi
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miigavir
SPK/Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
SPKn Sermaye Piyasas: Kanunu
Ihrage1 /Ana Sirket/DERHL/ .
Holding/Ortaklik/Derliks/DERAS Detlitks Yatiim Holding A.S.
Tirkiye Cumhuriyeti
Trkiye Ele}frik Uretim A.S.




TIM Tirkiye thracatgilar Meclisi

Toprak Enerji, Toprak Toprak Yenilenebilir Enerji Sanayi Ticaret A.S.

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TL Tlirk Lirasi

TURMOB Turkiye Serbest Muhasebeci Mali Musavirler ve
Yeminli Mali Miisavirler Odalan Birligi

USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

EUR/AVRO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

Vizyon Pazarlama, Vizyon, Boran | Vizyon Global Tlketim Malzemeleri Pazarlama

Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.

WIPO Dinya Fikri Millkiyet Orgiitd, Birlesmis Milletler'in
zellegmis 17 Srgitinden birisidir.

YEK Yenilenebilir Enerji Kaynag

YEKDEM Yenilenebilir  Enerji  Kaynaklart  Destekleme
Mekanizmas) oo,

YBBO Yillik Bjjfik B i
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1. tZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldogumuz tiim bilgiler cergevesinde,
gergefie uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas; igin her tiirlii makul 8zenin gtsterilmis oldufunu beyan ederiz.

Ihraga
Derliiks Yatinm Holding A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Cemal Gilzelci Volkan Taneri

19/09/2023

1ZAANAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracillik Eden Yetkili
Kurulug

Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.

Soramlu Oldugin Kisim:

Kivan¢ Memigoglu  O. Ilker Savuran

Genel Miidiir
Yardimeisi

Genel Midir




fzabnamenin bir parcas olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim
bilgiler gergevesinde, gercegie uygun oldugu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamas: icin her ttirlii makul tzenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.
fmzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadur.

Bafmsiz Denetim Raporlarm
Sorumlu Oldugu Kimm:
Hazirlayan Korulug
2020, 2021 ve 2022 yillarina it bafimiz
RSM Turkey Uluslararas: Bagimsiz denetimden ve 30.06.2023 ve 30.06.2022
Denetim A.§. ddnemine ait siirl denetimden gegen
finansal tablolar ile bagimsiz denetgi gbriigleri
Gayrimenkul Degerle Raporlanm
% ? Sorumlu Oldugu Kisim:
Hazrlayan Kurulug
23.11.2020 tarihli - 2020-0Z-548 ve 2020-
OZ-545 sayih Degerleme Raporlan
Lider Gayrimenkul Degierleme A.§. 24.11.2020 tarihli - 2020-OZ-547 sayih

Degerleme Raporu

27.11.2020 tarihli - 2020-OZ-546 sayili
Degerleme Raporu

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Danigmanlik A.S.

¢ 3 "
)
%
I !
\
3 \

16.12.2021 taribli - Ozel 2021-1995, Ozel
2021-1997, Ozel 2021-2008 sayih Deferleme
Raporlan

26.12.2022 tarihli - Ozel 2022-1448, Ozel
022-1449, Ozel 2022-1452 Degerleme

i INTEGRA
! MENKUL DEGRHLE
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Agklama Yikiimldligh
A.l | Girigveuyaniar | e Bu 8zet izahnameye girig olarak okunmalidir.
o Sermaye piyasasi araglarina iligkin yatirum kararlan izahnamenin bir biittin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
o Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialann mahkemeye taginmasi
| durumunda, davaci yatnmei, halka erzin gergeklestigi filkenin yasal
diizenlemeleri gergevesinde, izahnamenin gevirisine iligkin maliyetlere yasal
stiregler baglatilmadan 8nce katlanmak zorunda kalabilir. _
o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuli
sorumlulufuna ancak Ozetin izahnamenin diger kisumlan ile birlikte
okundugu takdirde yaniltici, hataly veya tutarsiz olmasi veya yatinmcilarin
yatiim kararnim vermesine yardimei olacak dnemli bilgileri saflamamasi
durumunda gidilir.
A2 | lzahnamenin Yoktur.
sonraki
kullanmmsa iligkin
bilgi _
) B—IHRACCI
3 fl':l';‘;f:‘“;‘e i;il?t:f: Sirket’in ticaret unvam “Derlitks Yatnm Holding Anonim Sirketi"dir.
adh Isletme ad1 bulunmamaktadir.
B.2 Ihracomin  hukuki | Hukuki Statdi: Anonim $irket
statiisll, tabi oldugu | Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlan
mevzuat, Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
| kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Tarabya Mah. Ahi Celebi Cad. No : 7 Sanyer /ISTANBUL
adresi Tel: (0212) 571 71 71
Faks: (0212) 416 00 78
B3 Ana  Grfin/hizmet | Sirket 2002 yilinda deri konfeksiyon sektdrlinde faaliyet gbstermek {izere
kategorilerini  de | kurulmus olup, 2021°de gergeklegtirdigi esas stzlesme degisikligiyle
icerecek  gekilde | Holding statfisine kavugmustur. Sirket, bagh ortakhk ve igtirakleri ile 3 ana
jhraggmin mevcut ’ sektdrde faaliyet gostermekte olup, s5z konusu fasliyet alanlanmna iligkin
faaliyetlerinin  ve | bilgilere asafida yer verilmekiedir.
faaliyetlerine etki | Deri ve Hazir Giyim Faaliyeti
eden Snemli | Sirket’in bagh ortakhi®: Emiliano Zapata'nin ana faaliyet konusu erkek giyim
faktBrierin  tamum | {iriinlerinin Uretimi ve satsidir. Emiliano Zapata faaliyetlerini iki ana
ile faaliyet | kategoride yliriltmektedir.
gosterilen 11ki erkek deri ceket tiretimidir. Erkek deri ceketleri; zig deri ve kiirk agirhikdi
sektBrler/pazarlar | iken; deglisen iklim kogullan ve moda anlaysi ile iliksiz kumag ceketlerin
hakkmda bilgi tiretimi artmgtir, Zig deri ve kitrkler kumag ceketlerde yaka gibi bdlgelerde

pksesuar olarak kullamlabilmektedir, Deri ceket tasarim ve Uretim
faaliyetleri Emiliano Zapata’'mn merkez adresi olan Zeytinburnu
fabrikasinda 3.100 m? kapah alanda gergeklegtirmektedir. Stz konusu
fabrikamn kapasitesinin tizerinde siparig alinmas: halinde disandan hizmet
alimu yoluyla da Gretim yaptinlmaktadir.

cinci olarak da 2022 yilinda deri dign erkek giyim, tekstil ve konfeksiyon
gobu iiylerini  de  Orfin  gammna  ekleyerek bunlann  ticareti

; Emi{ja_no Zapata, katma defieri yilksek, diinyaca




Unli kumag ve iplik fireticilerinden sagladif tedarik ile casual, smart casual !
ve klasik tarz da hazirladif koleksiyonuyla eski dogu bloku tlkeleri, Ttrki |
| Cumhuriyetler, Afrika ve Amerika pazarinda satig yapmaktadur.

Emiliano Zapata’nin merkez adresi olan Zeytinburnu fabrikasinda tasarim |
ekibi tarafindan tasarlanan takim elbise, gomlek, pantolon, triko, sweat t-
shirt, esofinan, mont-kaban, ¢orap, i¢ ¢amasin, ayakkabi, kemer, canta,
bavul, ciizdan ve daha fazlasindan olugan genig bir koleksiyonu digandan
hizmet alim: yoluyla tirettirerek faaliyetlerine devam etmektedir. !
Hizli Taketim Malzemelerl Faaliyeti

Vizyon Pazarlama faaliyetlerini gida ve gida dist huzh tiketim triinlerinin ve
afrlikh olarak icecek grubu Uriinlerinin sati§ ve pazarlanmasi fizerine
yogunlagtumaktadir.

Vizyon Pazarlama 3.950 m? kapali, 1.200 m? agik alana sahip 2 adet depo ile
Istanbul’un Bagcilar, Bahgelievler, Gilngbren, Esenler ve Bayrampaga
ilgelerine Tuborg, Erikli, Fresa, Doganay $algam, Meysu, Black Bruin ve
Beypazari, Capri Sun, Redbull, Nigde Gazoz, Just power, Kizilay, Juss gibi
is ortaklarmin dafitimim da yapmakta ve aylik ortalama 3.150 noktaya
ulagmaktadir.

Aym zamanda Vizyon Pazarlama, Koska Helva'mn ilreticisi Mahir Gida
Sanayi ve Ticaret A.§.’nin Tiirkiye genel dafiticiiim 2021 yilinda
tistlenmigtir. Tirkiye genelinde Koske Helva'mn satis ve pazarlama
faaliyetlerini ylirlitmektedir.

Yenilenebilir Enerji Faaliyeti

2020 yilinda kurulan Toprak Enerji'nin sermayesi 57.500.000 TL olup,
sermayesini temsil eden paylarin %45’ine sahip olan $irket’in istiraki
konumundadir. Toprak Enetji’nin sermayesini temsil eden paylarin %55°lik
kismi ise Sirket’in de ana ortag olan Cemal Gilzelci’ye aittir. Sirket’in ana
faaliyet konusu her tirlii yenilenebilir enerji alaninda elektrik tiretimidir.
Sirket’in tamami Glines Enerjisi (GES) olan toplam 16,55 MW gicilne sahip
santralleri bulunmektadir.

Santrallerin tamamimn 10 yi1l stire ile YEKDEM’den faydalanma hakki
bulunmaktadir.

Deri ve Haur Giyim Sektdrd

Tirkiye deri sektdril uzun yillarn bilgi ve tecritbe birikimi ile kurulu tiretim
kapasitesi ve nitelikli igglicine dayah rekabet (stilnldklerine sahip
bulunmaktadir. Bunlara ilave olarak son dénemde tasarim, moda ve marka
kapasitesinde de 8nemli ilerlemeler yaganmaktadir. Avrupa’nin ikinci biiytik
kurulu kapasitesine sahip deri sanayi, 6nemli bir doniisim streci iginde
bulunmaktadir. E
2023 yih Ocak-Haziran dSneminde Tiirkiye’nin genel ihracat, gegen yilin |
aym dSnemine gbre %1,8 oraunda azalarak 123,4 milyar dolar degerinde
gerceklesmigtir. Aym ddnemde Tilrkiye deri ve deri firiinleri ihracatinda ise
%5,0 oramnda artis yasanmug, 1,025 milyar dolar olarak gergeklesmigtir.
Deri ve deri tiriinleri sektdriimilziin toplam ihracattan aldi pay % 0,8 olarak |
kaydedilmigtir. ‘ '
Hazir giyim ve konfeksiyon sektsril 2023 yilimn ilk alti aymm 10,01 milyar
dolarlik ihracat degeri ile kapatrmigtir.2022 yilinin aym dSnemine gére
ihracatta %7,2 oramnda azalma gergeklegmistir. fhracat parite etkisinden
apnduldiginda 10,08 milyar dolarlik bir degere ulagilmaktadir. Sektbriin
GenE thnaty icindeki payr®e8,1’olup; %14,1’lik paya sahip olan otomotiv




| dokuma grubu takip ederken; hazir egya %11°lik pay1 ile 1,04 milyar dolarhk

| Hizli Titketim Malzemeleri Sektdril

| ortalamadan (yillik %13,4) daha yavas artmgtir. Glines enerjisi 1,3 EJ (%20)
| ile rekor bir artig gBsterirken; rizgar (1,5 EJ) yenilenebilir enerji biiyimesine

| ritzgar kapasitesi 111 GW artarak Snceki en yliksek yillik arhiginun neredeyse

endiistrisi ve %11,8’lik paya sahip olan kimyevi maddeler sektdriinden sonra
iigtinc(l sirada yer almaktadir. Sektdriin yilin ilk alti aymda kapasite kullanim
oram %77,3 olarak gergeklegmigtir.

2023 yih Ocak-Haziran déneminde, en fazla ihrag edilen {irin grubu
%49°luk pay ile 4,86 milyar dolar ihracat geceklestiren rme giyim esyalan
olmugtur. Bunu %40°lik pay ile 3,95 milyar dolar ihracat gergeklegtiren

ihracat gerceklestirerek G¢iincil sirada yer almaktadir.

Sekttrde, hizlh tfiketim f{irinlerinin her giin, her an bulunabilirliklerini
saglarnay1 amaglayan karmagik bir tedarik zinciri kullamlmaktadir. Bu
zincir, perakendeciler, fireticiler, tedarikgiler, lojistik hizmet saglayicilan ve
irili ufakh birgok &lgekteki igletme arasinda yakin igbirligini
gerektirmektedir.

Tiirkiye'de hizlt tiiketim iriinleri perakendesi 2022 yilinda toplam %99
bliytime kaydetmigtir, FMCG pazar; 2023 yilinn ilk 3 aymnda ise, gegen
yilin aym dénemine gére sigara ve alkol hari¢ %94'lik bir ciro bilyiimesi
gerceklegtirmigtir. Gida altinda, igecek ve atgtirmalik gruplan %3°lik
hacimsel artig saglamgtir. Kigisel bakim ve ev temizlik gruplar ise siras: ile
%9 ve %8'lik hacimsel bliyime pgostererek giliglli  bir
performans gdstermistir.

Turkiye'de FMCG bilylimesine bakildifinda bzellikle gida kategorisinin;
gida bagh# altinda da atigtirmalik ve igecek gruplanmn giiglii hacim ve ciro
performansiyla bilytimeyi dne ¢ikarmaktadir.

Yenilenebilir Enerji Sektdril

BP (British Petroleum) 2021 Yil1 Diinya Enerji Istatistikleri Raporu’na gbre
Diinyada yenilenebilir enerji tretiminde 358 TWh artig gergeklegmigtir.
Yenilenebilir enerji {biyoyakatlar dahil ancak hidro harig) %9,7 ile 10 yillik

en bityllk katkiyr saglamigtir. Gllnes enerjisi kapasitesi 127 GW artarken,
iki katna ¢ikmugtr. Yenilenebilir enerjinin elektrik tiretimindeki pay:

%10,3'ten %11,7'ye ylikselirken, kémfriin pay1 1,3 puanhk azahsla %35,1'e
diigmiistilr.

B.4

Ihracciy: ve faaliyet
ghsterdifi sektdrli
etkileyen Gnemli en

son
Egilimler haklkinda

bilgi

Sirket’in deri iiretim faaliyetleri tam kapasiteye yakin olarak devam etmekte
olup, kapasite fizerindeki siparigler igin dig firetim yaptinlmaya devam
edilmektedir. Hizh tilketim mallarinda satiy faaliyetleri Koska grubunun
bayilik alt yapisinin oturmasi ile artma egilimindedir. Alkolldl Grtinlere 2023
yilinda getirilen %35 oramnda OTV zammunn etkisi ile satig rakamlarinda
artig gérillmemistr.
Kumas ve giyim hammaddelerinin fiyatlar: artan talebin etkisi yllkselmigtir.
Grubun artan ticaret hacminin de katkisiyla stoklarda artig gérillmekte ve
artigin devam etmesi beklenmektedir.
Sirket'in en bilyllk maliyet kalemleri personel ve hammaddedir. Asgari
ﬁcretm artmast ile personel giderlerinde artig griilmektedir. Ayrica dafitim
galiye en akarya.k.tt ﬁyatlannda.n etkilenmektedir. Petrol fiyatlan yatay
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B.5 Ihraconm  dahil | Sirket halka agik bir ortaklik ve holding statlisindedir. $irket’in ana ortaf

oldugu grup ve | Cemal Gizelci’dir. Sirket dahil oldufu Grup’un ana ortafi konumunda olup,

; grup i¢indeki yeri | Sirket’in baglh ortaklik ve igtirakleri; Emiliano Zapata, Vizyon Pazarlama ve
Topra.k Enerji'dir.

B.6 Sermayedeki veya | | Sirket sermayesini temsil eden paylar aresinda grup ayrmu bulunmamakta
_ toplam oy hakk | olup, Sirket'in sermayesini temsil eden paylarin % 25,07’ ine Cemal Gilzelci
' igindeki paylan | sahiptir. Cemal Gilzelci diginda $irket sermayesinde %5 ve iizerinde paya

defirudan veya | sahip olan gercek ya da tizel kisi bulunmamakta olup, $irket’in ortaklik
dolayh olarak %S5 | yapis: agafdaki gibidir.
ve fazlasi olan Dofrudan Pay Sahipligine Higkin Bilgl
kigilerin Ortagm; —— S]elr(:gyle Payi1/ Oy H&sokl =
1al on Geénel Karu n Duram
lSlmlerilun\:aPlan TicaretUpvanr/Adi Soyadi ltibariyle itibariyle
ile he!‘ birinin pay (TL) (%) (TL) (%)
sahiplifi hakkmda | ["Cemal Guzelci 18.801.409,6 | 2507 | 18.801.409,6 | 25,07
bilgi Ihragemun | [Halka Agik Kisim 56.198.590,4 74,93 | 56.198.590,4 | 74,93
hakim ortaklannm
farkh oy haklarmna | Sirket'te ySnetim bakimiyetine sahip herhangi bir gercek ya da tilzel kisi
sahip olup | bulunmamaktadir. .
olmadiklam i
hakkinda bilgi
Varsa  dofrudan
veya dolayli olarak

tiluagclmn yinetim

{ hakimiyetine sahip
olanjarm ya da
ihragery1  kontrol
edenlerin
isimleri/unvanlanr
ile bu kontrolin
kaynagh hakkinda
bilgi -

B.7 Secilmis  finansal | Sirket’in 2022, 2021 ve 2020 y1llik hesap donemleri ile 30.06.2023 tarihinde

bilgiler ile | sona eren ara hesap donemine ait finansal durum tablolarmdan segilmig
ihraggimin  finansal | bilgiler agafdaki tablodadur.
durumunda ve 31 Araltk 2020 31 Arahik 2021 31 Aralik 2022 30 Haziran 2023
faaliyet Donen Varliklar 82.183.856] 151.90£.566 | 273.622.544 484.711.473
sonuglarinda Duran Varhkler | 14.562.999|  55.339.111| 135.450.594| 121.355.912
meydana gelen | [ Toplam
dnemli degisiklikler | [ Varhkiar 96.746.855| 207.240.677 | 409.073.138 606.067.385

/ e L,

Sirket’in dénen varhiklan bir nceki hesap dénemlerine gire 2021 yilinda
%85, 2022 yilinda %80 ve 30.06.2023 tarihinde %77°lik artig gBstererek
484.711.473 TL’ye ulagmagtr.

Dénen varliklar icerisindeki nakit ve nakit benzerleri 2020 yilinda
14.554.262 TL iken 2021 yilinda %222 artiy gostererek 46.856.730 TL
olarak gergeklegmigtir. 2022 yilinda nakit ve nakit benzerleri % 29 azalarak
33.491.734 TL ve 30.06.2023 tarihinde ise 2022 hesap donemi sonuna gbre
%?2 artarak 34.157.647 TL’ye ulagmgtir.

Dggen varhklar icerisinde en yliksek pay: 2020 yilinda 33.629.657 TL olan




olarak gergeklegen ve 30.06.2023 tarihinde %158 artarak 273.295.543 TL
olan ticari alacaklar almaktadur.

§irket'in stoklan 2020 y1linda 27.621.581 olarak gergeklesmis, 2021 yilinda |

%49 artarak 41.277.169 TL, 2022 yihinda %113 artarak 87.924.915 TL ve
30.06.2023 tarihinde %51 artarak 132.945.347 TL’ye ulagmustir.

Sirket’in kisa vadeli diger alacaklan 2020 yihinda 561.414 TL iken 2021
yilinda Toprak Enerji’ye verilen borg ile % 2.815 artarak 16.367.194 TL,
2022 yihinda ise borcun tahsil edilmesi ile %74 azalarak 4.328.472 TL ve
30.06.2023 tarihinde %68 artarak 7.269.200 TL olarak gergeklegmistir.
Pegin ddenmig giderler; verilen siparig avanslanindaki artiy nedeniyle 2021
yilinda %240 artarak 16.275.541 TL, 2022 yihinda da %132 artarak
37.730.893 TL ve 30.06.2023 tarihinde %22 azaralak 29.318.507 olmugtur.
Difier dénen varliklar, ihracattan kaynaklanan KDV alacafimin dénemler
itibariyle artmasiyla 30.06.2023 tarihinde %78 artarak 7.725.529 TL'dir.
Dénen varliklardaki degisimlerin temel nedeni Sirket’in faaliyet gdsterdigi
deri sektdriinden erkek giyim sektSriindeki tiim firfinlerin ticaretine gegmesi
ve bu sebeple koleksiyon yatirimlanmn artmasi, bununla beraber Vizyon

| Pazarlama ile dagitim sektoriinde dafitim afimi genigleterek 81 ilde

ylirttigi faaliyetlerinin sonucunda stoklarda ve verilen siparig avanslarinda

| artisin meydana gelmesidir. Buna paralel Sirket’in ticari alacaklarinda da

arti meydana gelmigtir.

Sirket’in duran varliklart 2020 y1linda 14.562.999 TL iken sirasiyla %280 ve
%145 artig gstererek 2021 yilinda 55.339.111 ve 2022 yilinda 135.450.594
TL olmustur. 30.06.2023 tarihinde %10 azalarak 121.355.912 TLdir.
Duran varliklarda en ytksek pay 2020 yilinda 4.500.000 TL olan, 2021
yilinda 22.847.628 TL ve 2022 yihnda %224 artig gOstererek 74.102.286
TL’ye ulasan ve 30.06.2023 tarihinde de %24 azaralak 56.035.118 T olan
Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen yatirimlardadir.

Yatinm amagli gayrimenkuller 2020 yilinda 3.291.000 TL iken, 2021 yilinda
%34 artarak 4.420.000 TL, 2022 ise %143 artarak 10.755.000 olarak
gergeklesmigtir. 30,06.2023 tarihi itibariyle degigim olmamgtir.

Maddi duran varhklar 2020 yihinda 3.472.967 TL iken, 2021 yilinda %286
artarak 13.393.764 TL, 2022 yiinda %95 artarak 26.085.636 TL ve
30.06.2023 tarihinde %10 artarak 28.680.861 TL olarak gerceklesmigtir.
Sirket faaliyetlerinin geniglemesi ile birlikte arag¢ alimlari ve showroom
yenilenmesi gibi yapmig oldufu yatrimlar maddi duran varliklardaki
artigindan en bilyllk nedenleridir.

Kullamm hakk: varliklann Sirket’in kiraci olarak kullandigs yerlerin
sdzlesmelerinin revizesi ile 2020 yilinda 3.100.586 TL iken, 2021 yilinda
%323 artarak 13.109.467 TL, 2022 yilinda ise %66 arti§ ile 21.750.859 TL

olmugtur. 2023 yilindaki artig orant %5'dir.

31 Arahk| 31 Aralk| 31 Arahk| 30 Heziran
2020 2021 2022 2023
Kisa Vadeli
| Yktmlolokler 17.996.264 | 114,354,397 | 212.977.808 | 373.990.867
Uzun Vadeli _
Yuktmialikler 3.304.183 | 15.341.461| 28.248.303 57.876.525
Toplam l
YkimHilokler 21.300.447 | 129.695.858 | 241.226.111 | 431.867.392
75.446.408| 77.544.819) 167.847.027| 174.199.993
56.¥46.855 | 207.240.677 | 409.073.138 | 606.067.385
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Sirket'in kisa vadeli ytktmldltkleri 2020 yilinda 17.996.264 TL iken 2021
yilinda %535 artarak 114,354.397 TL, 2022 yilinda %86 ve 30.06.2023
tarihinde %76 artarak 373.990.867 TL olmugtur.

Kisa vadeli yliktimltiliiklerdeki en bliyiik kalem; 2020 yilinda 1.916.962 TL
iken 2021 yilmda %3.877 artisla 76.241.278 TL olan ve 2022 yilinda %80
artigla 137.270.240 TL’ye ve 30.06.2023 tarihinde %75 artigla 239.771.464
TL'ye ulagan kisa vadeli banka kredileridir. Bu krediler Sirket’in 8n 6demeli
almig oldugu tekstil kumag ve hazir mal stoklarinin finansmaninda ve Vizyon
Pazarlama’nin fiyat degigimlerinden etkilenmemek igin kullanmig oldugu
kredilerden olugmaktadir.

Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlan ise kiralama
ylikOmliilitklerinde meydana gelen degigimlerin etkisi ile 2020 yilinda
3.590.990 TL iken %6’ 1tk duigligle 2021 yilinda 3.379.271 TL, 2022 yilinda
ise %94°10k artisla 6.540.816 TL olmugtur. 30.06.2023 tarihinde ise uzun
vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlarindaki degisimin etkisi ile 32.025.924
TL olarak gergeklegmistir.

Kisa vadeli ticari borglar faaliyetlerdeki geniglemeye paralel olarak 2020
yilinda 11.823.695 TL iken, 2021 yilinda %129 artigla 27.218.742 TL, 2022
yilinda da %121 artigla 59.982.403 TL ve 30.06.2023 tarihinde %43’lk
artigla 85.488.978 TL olarak gergeklesmistir.

Caliganlara SaBlanan Faydalar Kapsaminda Borglar, personel sayisindaki ve
ticretlerde meydana gelen artila birlikte 2020 yilinda 542.513 TL’den %160
oraninde artig ile 2021 yihinda 1.411.348 TL’ye sonrasinda %158 artig ile
2022 yilinda 3.647.480 TL'ye ve 30.06.2023 tarihinde %28’lik artigla

4.659.593 TL’ye qikmugtr.
Bagimsi1z denetimden gegmis dzet gelir tablosu;

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik | 30 Haziran | 30 Haziran
2020 2021 2022 2022 2023 |

Has1lat 204.080.195 | 308.889.483 | 630.122.991 | 229.066.035| 526.172.251
Brat Ker 15.149.332 |  26.690.191 92.547.387| 39.966.018| 79.063.465
Esas Faaliyet Kan 10.054.822 | 33.223.011] 68.225.541 | 40.947.082| 92.014.645
Finansman Gideri
Oncesi Faaliyet 12.186.805 | 58.303.360| 125.062.816| 72.081.958| 92.930.154
Kan
Donem Kan 7720842 27642283 | 74.176.4%0| 41.313.215| 24.785.616

Sirket’in net satiglan 2020, 2021 ve 2022 yillannda sirasiyla %51, %104
artarak 204.080.195 TL’den 630.122.991 TL’ye ulagmigtir. 2023 y1limm ilk
alts aylik hesap déneminde ise bir 8nceki ara déneme gdre %130 artarak '
526.172.251 TL olarak gergeklegmigtir. Net satiglardaki gtiglti bllylimede
bagh ortakhk Vizyon Pazarlame'mn trlm gamm ve pezarlama afiim
genigletmesi ve Zapata Giyim'in ihracatiin gegmis yillara gire 2 kattan
fazla artmasindan kaynaklanmaktadir. $irket’in pezarlama giderleri satiglara
paralel olarak 2020 yihnda 5.656.844 TL iken 2021 yilinda %358 artarak
8.923.225 TL’ye, 2022 yilinda %175 artarak 24.552.776’ye ve 2023 ylimn
ilk alt ayhik dSneminde de bir 8nceki ddneme gbre %118 artarak 20.987.542
TL’ye ¢ikmugtir.

Genel yonetim giderteri de bilyllyen is hacim ve operasyonlann etkisi ile
2O (s 2.551.829 TL’den 10.690.589 TL’ye ¢ikmig olup, 2022 yilinda
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ddneminde de bir 8nceki déneme gére %124 artarak 24.775.770 TL'ye
ulagmgtir.

Diger Gelirler kalemi 2020 yilinda 9.245.537 TL iken, %342 artig ile 2021
yilinda 40.851.592 TL'ye ¢ikmug, 2022 yihnda %4’lik azalma ile
39,020.498 TL, 2023 yilimmn ilk alti aylik dSneminde ise bir dnceki déneme
gobre %156 artarak 60.930.397 TL olarak gergeklemigtir.

Diger Giderler kalemi de 2020 yilinda 6.131.374 TL'den %140°lik artig ile
2021 yilinda 14.704.958 TL'’ye ¢ikimug, 2022 yilinda %30°luk azahy ile
10.326.705 TL'ye dfigmiigtiir. 2023 y:limun itk alt: ayhk déneminde ise bir
dnceki déneme gbre %6°lik dilgiigle 2.215.905 TL olarak gergeklesmistir.
Diger gelir kaleminde degisgimin en bliyiik katkiss ticari faaliyetlerden olugan
kur farklarindan gelmektedir.

Yatinm faaliyetlerinden gelirler, yatinm amagh gayrimenkullerin deger
artisindan ve kira gelirlerinden kaynaklanmakta olup, 2021 y1linda 2.471.607
TL olan ve 2022 yilinda %208°lik artig ile 7.604.205 TL ve 2023 yihnda bir
bnceki déneme gbre %127'lik artig ile 733.691 TL olarak gergeklegmigtir.
Ozkaynaklar ydntemiyle degerlenen yatinmlardaki karlar ise 2020 yilinda 0
TL ilken, 2021 yilinda 22.910.820 TL’ye, 2022 yilinda ise %115’lik artig ile
49.145.043 TL'ye ulagmgtir. 2023 yilinin ilk alti ayhk dSneminde ise bir
Bnceki ddneme gore %99 azalarak 181.818 TL olarak gergekiesmigtir.
Finansman giderleri ise 2020 yilinda 4.408.700 TL’den 2021 yihinda %561
artarak 29.146.207 TL olarak gergeklemis ve 2022 yilinda %51 artarak
43.901.058 TL olmugtur. 2023 yiliun ilk alt aylik déneminde bir 8nceki
dsneme gére %128 artarak 61.156.276 TL olmugtur. Finansman giderindeki
en bllylik pay, kredilerden kaynaklanan kur farklandir.

Tiim bunlanindan sonucunda Sirket'in d8nem kan ig hacmindeki artig ve
Toprak Enerji’nin katkis: ile 2020 yilinda 7.720.842 TL iken, 2021 yilinda
9258 artarak 27.642.283 TL olarak gergeklemig, 2022 yilinda da %168
artarak 74.176.490 TL'ye ulagmigtir. 2023 yilimn ilk alt: ayhk ddneminde
ise bir Onceki ddneme gore %40 azalarak 24.785.616 TL olarak
gerceklesmistir.

B.8

Segilmiy Snemli
proforma finansal

bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tabhmini
bheklentileri

ve

Yoktur.

B.10

Izahnamede  yer
alan finansal
tablolara iligkin
denetim
raporlarnndaki
olumlu gorily
digindaki
hususlarn icerifi

Yoktur.

B.11

Ihragomin  igletme

sermayesinin

irket’in isletme sermayesi mevcut yitktimliilitkleri karsilamada yeterlidir.

TL

31.12.2020

31.12.2021

31.12.2022

30.06.2023

82.183.856

151.901.566

273.622.544

484.711.473

17.996.264

=

114.354.397

212.977.808

373.990.867

|




A-B Net Igletme
Sermayesi 64.187.592| 37.547.169| 60.644,736| 110.720.606
. C—SERMAYE PIYASASI ARACI
Cl1 Ihrag edilecek | Sirket’in 300.000.000 TL tutarindaki kayith sermaye tavami iginde,
ve/lveya  borsada | 75.000.000 TL olan gikenlmuig sermayesi tamam nakden kargilanmak
iglem gbrecek | suretiyle %100 oraninda 75.000.000 TL tutarinda artinlarak 150.000.000
sermaye piyasasi | TL’ye qikanlacak olup, ihrag edilecek ve borsada islem gbrecek payin
aracmin  menkul | menkul kiymet tammlama numarasi (ISIN) TREDDST00017 olacaktir.
kiymet tanimlama | Halks arz edilen paylar nama yazil paylardir. Halka arz edilen paylarda
numarast  (ISIN) | herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadr.
dahil tiir ve
gruplarma iliskin
|| bilgi
C2 Sermaye piyasasi | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacakfur, '
aracinin ihrac
edilecegi para
birimi
C3 Ibra¢ edilmis ve | Sirket’in mevcut gikanlmug sermayesi 75.000.000 TL olup, her bir paymn
bedelleri tamamen | nominal degeri 1 TL'dir. Bedeli tam olarak &denmemis pay
Sdenmis pay sayisi | bulunmamaktadir.
ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay
say1s1 Her bir paym |
| nominal deferi |
C4 Sermaye piyasas: | Sahgi yapilacak paylar igin ilgili mevzuatta pay sahiplerine tamnmig olan
aracmin  sagladifn | haklar agafndaki gibidir:
haklar haklanda | - Kardan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19, Kar Payr Tebligi Seri — No II-
bilgi 19.1, TTK md.507)
- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Iglemlere
ligkin Ortak Esaslar ve Aynilma Hakki Tebligi Seri — No II-23.1)
{ - Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, Ortakliktan

Cikarma ve Satma Haklar Tebligi Seri — No I11-27.2)

- Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507) Bedelsiz Pay Edinme Hakki

(SPKn madde 19, Pay Tebligi Seri- No VII-128.1)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki

ortakliklar igin SPKn madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi Seri — No

I1-18.1,VII-128.1 say1h Pay Tebligi)

- Genel Kurula Davet ve Katlma Hakk: (SPKn madde 29, 30, Vekaleten Oy

Kutlanilmas1 ve Cafirs Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi Seri — No II-

30.1, TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527)

-Genel Kurulda Mizakerelere Katilma Hakki (TTK md 407,409,417)

- Oy Hakki (SPKn madde 30, TTK madde 432, 434, 436)

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn madde 14, Sermaye Piyasasinda

Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi Seri — No II-14.1, TTK madde

437)

- Iptal Davas1 Agma Hakki (TTK madde 445-451, SPKn Md. 18/6,20/2) |
- Azinlik Haklan (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559) !

| - Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438,439)

igiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPK’n madde 19, PayI




Cs

Sermaye piyasas
arascimn  devir ve
tedavillind

kisitlayica  hususlar ‘

haklkanda bilgi

Halka arz edilecek paylar Ozerinde, paylerm devir ve tedavillin kistlayier |

veye pay sehibinin haklammi Kkullanmasma engel olacak kayitlar
bulunmamaktadr.

C6

Halks arz edilen
sermaye
araglannn borsada
iglem gbrmesi igin
bagvuru yamhp
yapilmadifn veya
yapihp
yapimayacath
hususu ile iglem
giriilecek pazars
iligkin bilgi

piyasasi |

Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi 41°inci Maddesi geregi peylan
BIST'te islem gdren ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artinmlan nedeniyle ihra¢ edecekleri paylar, sermaye artirimu sonucu olugan
yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne tescil edildiginin Borsa lstanbul’a
bildirilmesini takiben baska bir iglem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmaksizin Borsa kotuna alinmaktadir. Sirket’in paylan “DERAS” kodu ile
4 Temmuz 2019 tarihinde Borsa Istanbul Ana Pazar’da iglem gSrmeye

| baglamug olup, Sirket’in ana faaliyet konusunun defigmesini miiteakip 1
| Nisan 2021 tarihinden itibaren “DERHL” kodu ile iglem g&rmeye devam

etmektedir. Bu ¢ergevede, Borsa Istanbul’a bagvuru yapilmayacaktir,
Sermaye artiimu ile halka arz edilecek paylar yeni pay alma haklarinin
kullanilmaya baglandif ilk giinden itibaren veya riighan hakki kuponu satin
alinmasindan itibaren MKK’da gerekli iglemlerin yapilmasi miteakip
Borsa Istanbul Ana Pazar'da iglem gbrecektir.

C7

Kar dafitim

politikas: haklanda
bilgi

Sirket’in KAP’da duyurulan ve 31 Mart 2020 Tarihli Genel Kurulu'nda
onaylanan “’Kar Dagitim Politikas1’” agagida yer almaktadir.

Sirketimiz Turk Ticaret Kanunu hikéimleri, Sermaye Piyasasi
Diizenlemeleri, Vergi Diizenlemeleri ve diger ilgili diizenlemeler ile Esas
Stzlegmemizin kar dagtmm ile ilgili maddesi gergevesinde kar dagitim
yapmaktadir. Kar dagitiminda, Kurumsal Yénetim llkeleri’ne uygun olarak
pay sahipleri ve $irket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politika
izlenmektedir.

Kar dagitim politikes: ve SPK Kurumsal Yonetim flkeleri’nde éngtrillen
hususlar: igeren Yonetim Kurulu'nun yillik kar dagithm Onerisi faaliyet
raporunda yer almakta, Genel Kurul’da ortaklarn onaymna sunulmakta,
ayrica kar dagitim tarihcesi ve sermaye artirmlarma iligkin detayls bilgiler
ile birlikte girketimizin internet sitesinde kamuya duyurnlmaktadir.

flke olarak, ilgili dozenlemeler ve finansal imkanlar elverdii slirece, piyasa
beklentileri, uzun vadeli topluluk stratejimiz, $irketimiz, istirak ve bagh
ortakliklarimn sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman politikalari,
karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri
gercevesinde hesaplanan dafitilabilir ddnem kanmin asgari %35'i pay
sehiplerine nakden dafitilir.

Dagitilmas: ngbriilen kar pay: tutariun tamam, ancak yasal kayitlarda
mevcut net dafitilabilir kardan ve difer kaynaklardan kargilanabilecegi
stirece dagntilabilecektir.

'Kar dagitirunin Genel Kurul toplantisim takiben en geg bir ay iginde

yapilmas: amaglanmakta olup, kar dagitim tarihine Genel Kurul karar
vermektedir.
Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi
Diizenlemelerine uygun olarak kar payinin taksitli dagitimina karar verebilir.
Taksit sayis1 Genel Kurul tarafindan veya Genel Kurul tarafindan agikca
esi sartiyla Yénetim Kurulu tarafindan belirlenebilir. Taksit
anlarinin Y8petim Kurulu tarafindan belirlenmesi durumunda
ihini takip eden onbes glin i¢inde Sermaye
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Piyases1 Kurulu’nun Ozel durumlann kamuya agiklanmasmina iligkin
dtizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulur.

Sirket Esas Stzlesmesi’ne gore; Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan
yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi Diizenlemelerine uymak kayd:
ile kar pay: avans: dagitabilir.

Kar dafitim politikas1 gergevesinde, temettdl ilgili hesap donemi itibariyle
meveut paylarin tiimline egit olarak dagiilir, herhangi bir imtiyaz
uygulanmaz,

Bu “Kar Dafitim Politikas1” Sirket’in finansal performansi, 3ngoriilen
yatinm projeleri, sektérel ve ekonomik kogullar dikkate alinarak her yil
yeniden gézden gegirilebilir.

'Kar dagatim politikesimn uygulamasinda pay sahiplerinin menfaatleri ile

girket menfaati arasinda tutarh bir politika izlenir.

Yonetim Kurulu, kar dagitim yapilmedifn tekdirde karmn neden
dagitilmayacagim ve dafitilmayacak kann nasil kullanulacagum Genel
Kurul’da pay sahiplerinin bilgisine sunar.

D- RISKLER

D.1

Ibraggya,

faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektire iligkin
Onemli risk

| faktdrieri hakkinda
bilgi

Sirket'in igtiraklerinin tek bir sektSr ve faaliyet alanim kapsamamasindan
dolay: tek bir sektdrel risk fakt$rd bulunmamaktadir. En nemli risk faktorli
igtiraklerden beklenen performansi elde edememesi olarak nitelendirebilir.
Holding, yatrim firsatlarindan yararlanmak adina yeni sektdr ve sitketlere
yatrim yapabilir. Yapilabilecek yeni yatinmlar ve mevcut yatinm yapilan |
sektbrlerin gesitli ve farkli olmas: sebebiyle her sektdr kendi 8zel risklerini |
de bilnyesinde banindirmaktadar.

Global ya da ulusal 8lgekteki finansal ve jeopolitik krizlerin, ulusal 8lgekli
siyasal, sosyal ve mali dalgalanmalann meydana gelmesi durumunda thrage:
ve Grup Sirketlerinin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Uretim ve ticaret i¢in kullanilan TL ve diger d6viz birimlerinde meydana
gelecek kur dalgalanmalen Holding’in konsolide satiy gelirlerini ve
karliligam olumsuz etkileyebilir.

Mevcut yasal diizenlemelerin deBismesi ya da gelecekte yilriirlige
girebilecek yasal diizenlemeler Holding’in ve Grup Sirketlerinin
faaliyetlerini, satis gelirlerini ve karhliklarim olumsuz etkileyebilir.
Sirket’in degigken faizli TL cinsinden kredisi bulunmaktadir faiz
oranlarindaki  degigiklikler Sirket’in finansal durumunun olumsuz
etkilenmesine sebep olabilir.

' Holding’in merkezinin, Grup girketlerinin, miisterilerinin ve tedarikgilerinin

{iretim ve satig tesislerinin bulundugu bblge veya ilkenin dogal efet, salgin,

sava§ ya da sosyal dalgalanmalar nedeniyle {iretime ara vermesi ya da

faaliyetlerini tamamen durdurmasi gerekebilir.

Holding’in ve Grup  sirketlerinin, ticaretin  dofasi  gerefi

teminatlandirilamayan ticari alacaklari bulunmaktadir. Bu alacaklarin tahsil

edilememesi riski Grup’un faaliyetlerini ve mnakit akigii olumsuz

etkileyebilir.

Grup sirketlerinin stoklan mevcuttur. Bu stoklarda herhangi bir sebeple

olugabilecek deger kayiplar 8zvarhklar olumsuz etkileyebilir.

Grup’un faaliyet gésterdigi sektorler, yenilenebilir enezji hari¢ emek yogun

sektﬁrlerdlr Yetismis personelin q.egﬂh sebeplerle toplu igten ayriimasi, kilit
: - gﬂncw buakmasn g1b1 insan kaynaklanna dayali problemler
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YEKDEM mekanizmasi dahil olmak fizere, yenilenebilir enerji |
piyasasindaki devlet tegviginin azaltlmasi ve degistirilmesi igtirakinin
karhlifam olumsuz etkileyebilir.

D.2

Sermaye piyasas
Aracina iligkin
Onemli risk

faktbrleri haklanda
bilgi

Pay sahipleri temel olarak kar pay1 ve sermaye kazanci olmak fizere iki tilr
gelir elde edebilmekte olup, bu gelir tiirleri ile iligkili olabilecek riskler
agafda agiklanmaktadir;

Ihrag Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirlerine iligkin Riskler: Kar pay: geliri,
sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karn dafitiimasindan elde edilen
gelirdir. 6362 sayih SPKn.’nun 19’uncu maddesi hitkmit ve SPK’nin II-19.1
saytli Kar Payr Tebligi uyarinca; halka agik ortakhkiar, karlarini geneli
kurullan tarafindan belirlenecek kar dajitim politikalan cergevesinde ve |
ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak dagtirlar. Sermaye piyasasi
mevzuat: dahilinde kar pay: dagitim iglemleri gergeklegtirilir. Thraggimn
zarar ettigi ddnemlerde kar pay1 elde etmeme riski vardir, Ayrica kar olugsa
bile lhrageinin gegmis yillar zaran bulundugunda bu zararlar mahsup
edilinceye kadar thragg: kar dagitimi yapamayacaktir. Aynca dagitilabilir
kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kar dagitimi zorumlu
degilse, ortaklar gene! kurulu kar depptip dafitmama konusunda karar
verebilir, Bu durumda genel kurul kar dafitmama karar1 verirse ortaklarin
kar pay:1 alamama riski vardir.

Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina lligkin Riskler: Sermaye kazanc:,
zaman icinde payin defierinde meydana gelen artigtan elde edilen gelirdir.
Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altinda olugmasi veya
sermaye piyasalarinda yaganacak olumsuzluklar nedeniyle Sirket’in
paylanmn fiyati diigebilir. Yatmmeilar satin aldiklan $irket paylanm satin
aldiklan fiyattan veya Uzerinde bir fiyattan satamayabilirler. Pay sahipleri,
Sirket'in kar ve zararina ortak olduklanindan, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmasi halinde, stz konusu bakiyeye payr oraminda
igtirak ederler. Ortaklifin tasfiyesi halinde dier tiim alacaklilara gerekdi
Sdemeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir édeme yaplabilir.
Aynca, halka arz edilecek B grubu Sirket paylan igin Borsa Istanbul’da
yeterli islem hacmi olugmayabilecektir. Borsa Istanbul’da paylara iligkin
likidite olugmamas1 durumunda yatinmeilann sabip olduklari paylan alip
satma kabiliyetleri sinirlanabilir, pay sahipleri ellerindeki paylan istedikleri
fiyattan, tutarda ve zamanda satamayaebilir ve bu durum piyasada iglem
gorecek paylann fiyahndaki dalgalanmalan artirabilir.

E- HALKA ARZ

E.l

Halka arza iligkin
ihraggmin/halka

arz edenin elde
edecegi net gelir ile
katlanacafh tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatirmncilardan

talep edilecek

tahmini maliyetler

Thraca iligkin tahmini toplam maliyet 590.062 TL olup, Sirket'in sermaye
artirimi nedeniyle katlanmas: gereken toplam maliyet ve pay bagina maliyet
bilgileri agaghdaki tabloda gdsterilmigtir. Bu kapsamda, sermaye artinnuna
iligkin tahmini maliyetler dikkate alindifinda Sirket’in sermaye artirimindan

net 74.409.938 TL net fon elde etmesi Sngbriiimektedir.

TAHMINI SERMAYE ARTIRIM MALIYET! TUTAR (TL)
Artinlan Nominal Sermaye 75.000.000
Halka Arz Fiyati 1

{ Sermaye Artirma Oran 100,00%
Brit Halka Arz Gelm 75.000.000
150.000
o
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MKK thracer Hizmet Bedeli {940,005) 3.938
Aract Kurulug Ucreti (BSMV Dahil) 367.500
Tescil ve lian Gideri 15.000
Toplam 590.063
1 TL Nominal Deferli Hisse Bagina Gider 0,0079
| Halka Arz BOylikligdne Orani 0,79%
Toplam Brit Halka Arz Geliri 75.000.000
Toplam Halka Arz Maliyet! 590.063
Halka Arzdan Elde Edilecek Net Gelir 74.409.937 | |

bilgiler ve kogullar

E2 Halka arzm | Sirket, sermaye artinmindan briit 75.000.000 TL, masraflar digiildfikten |
gerekgesi, halka arz | sonra net 74.409.937 TL nakit girig beklenmektedir. -
gelirlerinin Sirket bedelli sermaye artirimi suretiyle ihrag edilecek paylardan elde etmeyi
kullamim yerleri ve | planladifi net geliri asafida belirtilen baghklar dahilinde kullanmayi
elde edilecek | planlamaktedur.
r:kll‘:li::la gieltgi gelir Fon Klfllamm Yerl Planlanan Kullamim: Oram (%

Yapilan Yatinm Nedeniyle Ortaya Cikan Ek Igletme 20

Sermayesi thtiyacinin Kargilanmast

Finansal Borglarm Odenmesi(*) 80
(*) %100 oraninda baph ortaklign Emiliano Zapata Giyim Sanayi ve Ticaret A.$.'nin
finansal borglan 8denecektir.

E.3 Halka arza iligkin | Yeni pay alma haklanun kullammina igbu Izahname’nin ilanum takip eden

10 ghin iginde baslanacak olup, yeni pay alma haklarmn kullamm siiresi 15
glin olacaktir. Yeni pay alma hakki kullamm siiresinin bitis tarihinin resmi
tatil gintine rastlamast durumunda, yeni pay alma hakki kullamm stiresi
izleyen isgiintl aksamu sona erecektir. Bu stirenin baglangi¢ ve bitig tarihleri
KAP (www.kap.org tr) aracilifiyla kamuya duyurulacaktr.
Sirket ortaklanndan Cemal Giizelci, sahip oldugu paylar karsthgmda yeni
pay alma haklanmin tamamim kullanacafim kabul, beyan ve taahhtit
edilmigtir.
Yeni pay alma haklarimn kullamimasindan sonra kalan paylar 2 (iki) igglinii
stireyle BIAS ta satiga sunulacaktir. Satiga sunulacak paylann nominal tutan
ve halka arz taribleri tasarruf sahipleri satig duyurusu ile Ortakhifin internet
sitesi (www.derluks com.ty), KAP'ta (www.kaporgtr) ve Integral
Yatinm’in (www.integralyatirim.com tr) internet sitesinde ilan edilecektir.
Yeni pay alma haklarimn kullanilmas: ve kalan paylann Borsa’da halka
arzindan sonra kalan pay olmas halinde, séz konusu paylarin Borsa’da satig
silresinin bitisini takip eden 3 (li¢) is glnl icinde Borsa Istanbul birincil
piyasada olugacak satig fiyatlarimn ortalamasindan agafi olmamak fizere,
bedelleri tam olarak ve nakden 8denerek satin ahinacafi Cemal Gizelci
tarafindan kabul, beyan ve tashhiit edilmigtir.
Sermaye artinmu suretiyle ihrag edilecek paylar yeni pay alma hakkimin
kullaniminda nominal deferden, yeni pay alme haklannin kullanimindan
sonra kalan paylar ise nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla BIAS
Birincil Piyasa'da olugacak fiyattan satilacektir. Yeni pay alma haklanmn
kullanilmasi ve kalan paylann Borsa’da halka arzindan sonra da kelen pay
olmas: halinde, Cemal Gtizelci séz konusu paylari Borsa Istanbul birincil
piyasada olusacak satig fiyatlanmn ortalamasindan agag: olmamak lzere
satin alacaktir.
1aye artmmmda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
iplaftjn satiy stiresi iginde Borsa Istanbui da islem yapmaya yetkili




BIA§’da islem yapmaya yetkili araci kurumlarm listesi BIAS
(www.borsaistanbul.com) ve TSPB (www.tspb.org.fr.) internet sitelerindeki
“(Jyeler” baghkl: b8liimiinde yer almaktadur,

Pay bedelleri tahsil edildikge Halk Bankasi-GlingSren/Istanbul Subesi
nezdinde Derliiks Yatinm Holding A.$. adina agilan TR08 0001 2009 1200
0004 0001 28 IBAN numarah 8zel hesaba yatinlacaktir.

thrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslar1 gergevesinde MKK tarafindan
hak sshipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak kullamm siiresi boyunca, hak kullanimi
igleminin yapildifh giin igerisinde kayden teslim edilecektir.

E4

Catisan menfaatler
de dahil olmak
fizere halka arza
iligkin ilgili kigilerin
dnemli menfaatleri

Sirket paylaninin ihrag ve halka arz ile Sirket’in sermayesi artacak olup,
aracthk hizmeti veren Integral Yatmm Menkul Degerler A.S. aracilik
komisyonu elde edecektir.

Halka arzda taraflar arasinda herhangi bir ¢ikar gatigmas: bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasam

| aractm1 halka arz

eden
kiginin/ihra¢einin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve

ne kadar sfire ile
tashhilt  verildigi

hususlarnm icerecek |

sekilde dolagundaki
pay miktarinin
arinimamasina
iliskin verilen
tashhiitler
hakkmda bilgi

Derliiks Yatrim Holding A.$.’nin bedelli sermaye artirimu suretiyle ihrag
edilecek paylan halka arz edilecektir.

Cemal Glizelci’nin 19.09.2023 tarihli yaz:sinda da;

“Sirket sermayesinde sahip oldufu ve planlanan sermaye artirim
cergevesinde elde edecedi paylari, sermaye artirimimin tescil tarihinden
itibaren, paylarin borsa fiyatindan baghmsiz olarak, 1 yil stireyle higbir
sekilde borsada satilmayacag: ve borsa disinda yapilacak satislarda satiga
konu paylarin da bu smrlamaya tabi olacagim ahcilara bildirecegini,
ayrica Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarim borsada satiimas:
sonucunu doguracak gekilde herhangi bir igleme tabi tutulmayacag”
kabul, beyan ve taahhiit edilmigtir.

| E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktan ve ytlzdesi

Yeni pay alma
bakla kullanimmin
sz konusu olmasi

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artiriminda yeni pay alma haklanmn
tamamim kullanmalari durumunda mevcut ortaklar igin sulanma etkisi
negatif %28,62 olacaktir.

Mevcut pay sahiplerinin sermaye artirnminda yeni pay alma haklarm
kullanmamalar: durumunda sulanma etkisi mevcut ortaklar igin pozitif
%237,06, yeni ortaklar icin negatif %70,75 olacaktr.

durumunda,
mevcut
hissedarlarm halka |
arzdan pay |
almamalar

{ durumunda
sulanma etkisinin
miktan ve ylizdesi

E.7 |Talepte bulunan | Arac: Kurumlar yeni pay alma haklarimin kullamlmasi, meveut pay sahipleri

yatinmeilardan




tahmini maliyetler | piyasada halka arz edilmesi iglemlerinde aracilik yapacaklan i¢in s&z konusu
haklkaunda bilgi iglemleri yapan yatinmcilardan {icret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler. Talepte bulunan yatinmcilar bagvurduklar: araci kurumlann
aracilik komisyonu, masraf, hizmet licreti gibi ticretlendirme politikalarina
tabi olacaklardir, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan bedelli sermaye
artirimi iglemleri neticesinde araci kuruluglara tahakkuk ettirilen hizmet
bedeli arac1 kuruluglarin uygulamalarina bagh olarak yatinmcilardan da
tahsil edilebilir,

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo ddnemleri itibariyle ihrageinin bagimsiz denetim
kuruluglarmin ticaret unvanlan ile adresleri (fiye olduklarn profesyonel meslek
kuruluglar ile birlikte):

Sirket’in  01.01.2020-31.12.2020, 01.01.2021-31.12.2021,  01.01.2022-31.12.2022,
01.01.2022-30.06.2022 ve 01.01.2023-30.06.2023 dSnemlerine ait finansal tablolan RSM
Turkey Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmig olup, bafimsiz denetim
kuruluguns ait bilgiler agafidaki tabloda yer almaktadur.

RSM Turkey Uluslararas: Bafimsiz Denetim A.S.
Sorumlu Denetgi Eray Yanbol
 Gyesi Oldupu Meslek Kurulugu TORMOB
Adres Maslak Office Building Sfimer Sokak No:4,
Kat:2 34485 Maslak, {stanbul

3.2. Bafimsiz denetim kuruluglarmn/sorumiu ortak bas denetginin girevden alinmas,
grevden ¢ekilmesi ya da defigmesine iliskin bilgi:

Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla bafimsiz denetginin gérevden
alinmasi, gérevden gekilmesi ya da degigmesi s8z konusu olmamigtir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
Sirket’in konsolide finansal tablolann ve bunlara iligkin bagimsiz depetim raporlarina

www kap org.tr ve www.derjuks com.tr uzantilarindan ulagilabilir. Sirket’in segilen konsolide
finansal durum tablosu kalemleri ile gelir tablosu kalemlerine agagida yer verilmektedir.
31 Aralik 2020 31 Aralik 2021 31 Arshk 2022 30 Haziran 2023
VARLIKLAR
DBnen Varhikdar
Nakit ve Nakit Benzerleri 14.554.262 46.856.730 33.491.734 34.157.647
Ticari Alacakiar 33.620.657 28.849.375 105.803.546 273.295.543
- Migktit Otmayan Targfiardan Ticar! Alacaklar 33.629.657 28.849.375 105.303.546 273.295.543
Diger Aleceklar 561414 16.367.194 4328472 7269200
« Higkilt Taraflardan Diger Alacakiar 14215227 726.081 652.371
- Rigktht Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar S61.414 2.151.467 3.602.391 6.616.829
Stoklar 27.621.58) 41.277.169 87.924.915 132.945.347
Pegin Odenmig Giderler e 4.781.799 16.275.541 37.730.893 29.318.507
- lligkili Olmaymr Tarqﬂam Pegin Odenmiy Gigaler e : 4.781.799 16.275.541 37.730.893 29.318.507
i 195.449 68.356 o =
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Diger Donen Verliklar 839.694 2207201 4.342984 7.725.229
- Hlighili Olmayan Tarqflardan Diger Donen Varitklar 539.69+ 2.207.201 4,342,984 7.725.229
TOPLAM DONEN YARLIKLAR 82.183.856 151.901.566 273.622.544 484.711473
Duran Varhklar
Ozkaynak Yontemiyle Degierlenen Yatinimiar 4,500,000 22 847628 74.102.286 36.035.118
Yetinm Amagl Gayrimenkuller 3.291.000 4.420.000 10.755.000 10.755.000
Maddi Duran Verliklar 3472967 13.393.764 26.085.636 28.680.861
Kullamim Haldi Varhiklan 3.100.586 13.109.467 21.750.859 22.865.763
Maddi Olmayan Dursn Vardiklar 198.446 755.148 1496273 1.786.383
Ertelenmiy VergiVarlip - 813.104 1.260.540 1.232.787
TOPLAM DURAN YARLIKLAR 14.562.999 58.339.111 135.450.554 121.358.912
TOPLAM YARLIKLAR 96.746.8558 207.240.677 409.073.138 606.067.385
KAVYNAKLAR -31 Aralik 2028 31 Arahk 2021 31 Arahik 2022 30 Haziran 2023
Kisa Vadeli YakimslDilkler
Kusa Vedeli Borgtanmalar 1.916.962 76241278 137.270.240 239.771.464
Uzun Vadeli Borglanmelenn K1sa Vedeli Kisinlan 3.590.990 3379271 6540816 32025924
- Banka Krediferi 1.892.517 3.65¢ 233834 22.506.537
- Kiralama lylemierinden Borglar 1.695.473 3.375.620 6.306.982 9.519.387
Ticari Borglar 11,823,695 27.128.742 59.982.403 85.488.978
« ltgkili Qlmayan Taraflara Ticari Borglar 11.823.695 27.128.242 59.982.403 85.488978
Cahganlzra Saglanen Paydalar Kapsamnda Borglar 542513 1411348 3.647480 4.659.593
Diger Borglar 15375 4.859.032 2223558 6.083.817
- lligkili Taraftara Diger Borglar 3.778.475
- fiigkili Olmayan Targflara Diger Borglar 15.375 1.080.357 2.223.558 6.083.817
Ertelenmig Gelirler 32.092 658.093 2294.007 3.505.301
- gkl Olmayan Tarqflariardan Erislenmiy Gelirier 32.092 658.093 2.294.007 3.565.301
Donem Kan Vergi Yokomialoge 6.787 §79.472 1.019304 2455790
Kise Vadeli Kargihiklar 67.850 70.550 -
- Diger Kusa Vadeli Karpilikiar 67.8350 70.550
Diger Kna Vadell Yokamlolakler - 26.611
- Ilgﬂﬂ Olmayan Taraflara DJ% Kraa Vadeli Yakiimbitikier - 26.611 - -~
TOPLAM KISA VADEL] YOKUMLOLIKLER 17.996.264 114.354.397 212,977.808 373.990.867
Uzvn Vadell Ykfimifilokler
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.395.939 13.492214 21.329406 50.756.309
- Banka Kredileri 489.220 5LsM4 126.112 25.904.427
- Kiralama lylemlerinden Borglar 1.906.719 13.440.700 21.203.294 24,761.882
Ertelenmig Gelirier 1.561.970 1.034.429
- hiskili Oimayan Tarafiarlardan Ereelenmiy Galirler 1.561.970 1.034.429
Uzun Vadeli Kargdliklar 861.586 1.849.247 5.356.927 3.905.254
- Caliganlara Sagianan Faydalora llighin Uzun Vadeli Karpltkiar 861.586 1.849.247 3.356.927 3.905.254
Ertelenmls Vergi Yikamigloga 46.658 - 0 2.180.533
TOPLAM UZIN YADEL! YOKOMLOLOKLER 3.304.183 15341461 28.248.303 87876528
Ozlayoakinr
Ans Ortaldiga Alt Ozkaynaklar 65.300.624 77171242 167.847.027 174.199.993
Odenmiy Sermaye 27.750.000 27.750.000 75.000.000 75.000.000
Paylara lligkin Primler 20.381.730 20.381.730 733.765 733.765
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayscak Birikmig - -
Diger Kapsamh Gelirler (Qidecler) -
Yeniden Degerlcrne ve Olgnm Kazang/Kayiplan (439.478) (1.217.122) (3.098.041) (3.281.705)
- Tammianmy Fayda Planlar Yeniden Olgim Kazanclars (439.478) (1.217.122) (3.098.041) (3.281.705)
(Kepplary)
- (14.686.723) (23.819.789) (42.068.775)
Ker veya Zarerda Yeniden Siuflandiniacek Birlkmig Diger
R tagak Vomumi e Delenen Yatranlarsn Difer Kapsar
- 0= Intemi lie rienen Yatiren r i
Gelirinden Paylar (14.686.723) (23.819.789) (42.068.775)
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 2345210 2.345210 443.228 1.157.106
- Yasal Yedekler 2.345.210 2345210 443,228 1.157,106
Gegmiy Yillar Kar/Zararian 7.886.104 15.263.162 44411374 117.873.986
Net Donem Kary/Zarar 7.375.058 27.334.985 74.176.490 24.785.616
Kontrol Glicll Oimayan Paylar 10.148.7684 37351 - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR T5.446.408 71.544 819 167.847.027 174.199.993
A KLAR 96.746855 207.240.677 409.073.138 606.067.388




10cak - 1Ocak- 1 Ocak - 10cak - 10cak-
31 Arahk2020 31 Arahk 2021 31 Aralik 2022 30 Haziran 2022 30 Haziran 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Satrg Gelirleri 204.080.195 308.889.483 630.122.91 229.066,035 §26.172.251
Satislann Maliyeti {-) {188.930.853) (282.199.292) {537.575.604) (189.100.017) (447.108.786)
BRUT ESAS KAR /(ZARAR) 15.149.332 26.690.191 92.847.387 39.966.018 79.063.465
Pazarlama Giderleri (-) {5.656.044) (8.923.225) (24.552.776) {9.630.625) (20.987.542)
Qenel Yonetim Giderleri (-} {2.551.829) (10.690.589) (28.307.863) (11.081.237) (24.775.770)
Araghirma ve Geligtirme Giderleri (=) .- - - -
Esas Feslfyetlerden Diger Gelirler 9.245.537 40.851.592 19,020.498 23.783.280 60.930.397
Esas Faaliyetlerden Diper Giderler (-) (6.131.374) (14.704.958) (10.326.705) (2.090.354) {2.215.905)
ESAS FAALIVET KARI{ZARARI) 10.054.822 332234011 68.380.541 4(.947.082 92.014.648
Yatinmn Fealiyetlerinden Gelirler 2231448 2471607 7.604.205 a9 733.691
Yatinm Fealiyetlerinden Giderer (<) (99.465) (302.078) {66.973) (117.904) .
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatmmlann .
Karlanndan/Zarerlermdan a;l — - 22.910.820 49.145.043 30.928.069 181.818
NSMAN GELIR| GIDE CES
KARV(ZARARN) 12.186.805 $8.303.360 125062816 72.081.958 92.930.154
Finansman Golirferi 05.220 5.297 247.648 -
Finanaman Qiderleri (=) (4.408.700) {29.146.207) (43.901.058) (26.844.991) (61.156.276}
m;‘":lfm‘:“ VERGE ONCES! 7473025 29062450 B1409406 48236967  3LTTIATS
StirdQirdilen Fasliyetier Vergl Gelie/Glderl (152.483) (1.520.167) (7.232916) (3.523.752) (6.988.262)
- Donem Vergi Gelir/Gideri {646.334) (2.185.884) (7.211.825) {4.526.401) {4.734.060)
- Emlmmi; Vergi Qelir/Gideri =5 493.851 665.717 {21.091) 602.649 (2.254.202)
8 LEN FAAL LER DONEM
KARIZARARI 7.720.842 27642283 T74.176.490 41313218 24.785.616
DURDURIULAN FAALIYETLER
Durdurulan Fealiyetler Vergl Sonras Dinem .
Kar/Zarar B -
DONEM KARI/ZARARI 7.720.842 27642283 74.176.490 41313218 24,785,616
Dinem Kar/Zararinin Dajihmi
Azinhk Paylart 345.784 307.298 (13.125%) -
Ana Ortakhk Paylan 7375058 27334985 74.176 A%0 41.326.340 24,788.616
Diger kapsaml: geliv/(gider)
Kar veya Zararda Yeniden SImflIndIg'lllYqulr (63.258) {7717.644) {1.880.919) (640.834) (183.664)
--Tenimlanmmy Fayda Planlan Yeniden Olgom
mx ymk,x % plm('l)yl e (79.069) {970.224) (2.341.995) {794.658) (226.580)
dntemiyle Degerlenen Yatimmlson
Keriannden/Zararlanndan Paylar {1.465) (7.323) (5.108) -
Kapsaml Gelire Higkin Vergiler 15814 194.045 468.399 138,932 45,916
Donem Vergt (Gideri) Gellrl 1] = -
Ertelenmiy Vergl (Gideri) Gelirt 15.814 194.045 468.399 158.932 45,916
Kar veya Zaravds Yenidea Sipiflandindacaklar - (14.686.723) (9.133.066) {6492.792) (18.248.986)
gzjmmﬂyr:k Yometmyle Degerlencn Yatmmienn (14.686.723) 19.133.066) (6.492.792) (18.248.985)
Diger kapsamli geurl(glder) {63.255) (15464367 (11.813.985) (7.133.626) (18.432.650)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 7.657.587 12.177.916 63.162.508 34,179.589 6352.966
Toplam Kapsaml: Geliriv Dagilitr
Aznlik Paylen 345.784 307.298 (13.12%) -
Ann Ortaklik Paylan 7.311.803 11.870.618 63.162.508 34.192.714 6352956

Yatirimcilar, yatinm kararim vermeden 8nce ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iligkin ayrintihi bilgilerin yer aldig: isbu lzahnamenin 10 (Faaliyetlere ve Finansal Duruma
ligkin Degerlendirmeler) ve 22 numarah (Thragginn Finansal Durumu ve Faaliyet Sonuglan
Hakkinda Bilgiler) b8liimlerini de dikkate almahdr.

5, RISK FAKTORLER{

aﬂca arz edilen paylara m’l‘iﬁ jmnm yapmak gegitli riskler barindirmaktadir. Yatirnm
fadn énce a,vdétdﬁ bsﬁsedde&rﬁk fakeorieri ve ekleri ile birlikte isbu izahnamenin
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butani kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler,
Sirket Yonetiminin isbu izahnamenin tarihi itibartyla Sirket'i ve Halka Arz Edilecek Paylar'a
yapilacak herhangi bir yanrimi esash bigimde etkileyebilecegini dngordigii risklerdir. S6z
konusu risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar 'in degeri
dilgebilir ve yatirimin tamamnin veya bir kismimin kaybedilmesi séz konusu olabilir.

Asagda belirtilen riskler karsilagilabilecek tam riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetimin esasli olarak addetmedigi, ancak gerceklegmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktérleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
ayagidaki sunum siralamas: Sirket yonetiminin séz konusu risklerin gergeklegme olasiigt veya
snemi bakimindan yaptigh bir degerlendirmeye gore belirlenmiy bir sunum siralamasi olarak
dilgtiniimemelidir.

Yatirimc: ve yatwrimer adaylars, bu lzahname’'de paylagilan bilgiler gergevesinde kendi
degerlendirmelerini yaparak, Halka Arz Edilecek Paylar'a yatirim yapmamn kendileri igin
uygun olup olmadigina karar vermelidir.

5.1. Ihrageiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Sirket “Yatinm Holding” statiistinde faaliyet gdstermekte olup, geligme ve bilylime potansiyeli
olan ortakliklara yatirim yaparak portf8y sirketlerine sermaye ve ydnetimsel konularda destek
sunmaktadir. Bu nedenle Sirket, yatinm faaliyetleri ile ilgili risklere maruz kalirken; aym
zemanda yatirim yapuf1 deri ve hazir giyim sektdrdl, huzh tiketim malzemeleri sektdrll ve
yenilenebilir enerji sekidriinde faaliyet gOsteren bagh ortaklik ve istiraklerinin maruz
kalabilecegi risklerden de etkilenmektedir. S8z konusu risklere asafida bagliklar halinde yer
verilmektedir.

A) Yatinm Faalivetlerine iliskin Riskler

- Yatinm yapilan scktdrlere ve ortakhklara iligkin riskler dogrudan Sirket’in faaliyet
sonuglar {izerinde etki yaratabilir.

Sirket’in mevcut durumda yatinm yaptifa deri ve hazir giyim, izl tilkketim malzemeleri ve
yenilenebilir enerji faaliyetlerinden elde ettigi gelirler ile gelecekte yatinm yapmas: muhtemel
olan diger faaliyet alanlarina iligkin gelirler Sirket’in gelirleri igerisinde 6nemli bir paya sahip
olmugtur ve olacaktir. Bu nedenle, yatinm yapilan bagls ortaklik ve igtiraklerin sektdrlerini,
ticari faaliyetlerini ve finansal sonuglarim etkileyecek her tiirlii olumsuz geligme $irket’in
faaliyet ve finansal sonuclarint da dogrudan olumsuz etkileyebilecektir.

- Sirket tarafindan dofru yatinm karan verilememesi riski bulunmakta olup, yapilan
yatinmlarin sonucunda $irket zarara ugrayabilir.

Sirket, yatinm firsatlarindan yararlanmak adina yeni sektSr ve girketlere yatuim yapabilir.
Yapilabilecek yeni yatinmlarda, mevcut yatrnim yapilan sektbrlere ek olarak, her sektr kendi
tzel risklerini de biinyesinde barnndirmaktadir. Mevcut durumda ve gelecekte §irket
bunyesmde olacak her ortaldlk kendi mikro ve makro riskleriyle birlikte Grup biinyesine dahil

sefEridgmamim  SngBremeyebilir, dngbrse bile yeterli tedbirleri
ibiy] r yeterli olamayabilir. Aynica, Sirket yatirun kararlarim
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cesitli tahmin, varsayim ve beklentiler sonucu vermektedir. 86z konusu tahmin, varsayim ve
beklentiler gerceklesmeyebilir, Bunun sonucunda, $irket yaptifi yatnm nedeniyle zarara

ugrayabilir.

- Sirket yapilan yatirmmlarda ySnetim kontroliiniin kaybedilmesi nedeniyle ya da diger
ortaklarla ¢ikar ¢atigmalarimin yaganmas) sonucunda zarara ugrayabilir.

Her ne kadar $irket’in mevcut durumdaki bagh ortaklik ve igtirakindeki pay: gerek Sirket’in
gerekse Sirket’in ana ortafimin ydnetim kontrolnfl saflamaya yetse de, Sirket gelecekte
mevcut olan ya da edinecegi bagh ortakliklar: ve igtirakleri ile ilgili stratejik ortaklik kurabilir.
Kurulabilecek bu stratejik ortakliklar ¢ergevesinde sermaye artinmlarina katilmamasi ya da
katilamamasi balinde ortaklik payinda sulanma meydana gelebilir ve ydnetim kontrolti
kaybedilebilir. Difer yandan, kurulabilecek stratejik ortakliklar cergevesinde ortaklar
arasindaki iligkide yaganabilecek tlim gikar gatigmalan Sirket lehine sonuglanmayabilir. Bu
baglamda, diger ortak ya da ortaklarin ¢ikarlan dogrultusunda §irket aleyhine hareket etmesi
halinde Sirket zarara ugrayabilir. Sirket yatinm yapti igleri zarar ile elden ¢ikarmak zorunda
kalabilir.

- Yatinm yapilan ortakhklann Ongirillere uymayan yatinm maliyetlerinin ya da
getirilerinin, Sirket’in finansal durumu tizerinde olumsuz etkileri olabilir.

Yatnm yapilan/yapilmas: planlanan sektSrlerde dretim teknolojilerinin yakindan takip
edilmesi ve modernizasyon yapma gerekliligi ortaya gikabilir ya da satig fiyatlar, maliyetler ve
Uretim adetleri 8ngériilemeyen sekilde degigebilir. Bu nedenle yatinm maliyetleri planlananin
Uzerinde gergeklegebilir. Bu durumda, Sirket’in ek sermaye koymas: gerekebilir ya da yatirim
maliyetleri beklenen gelirin tizerinde kalabilir. Bunun sonucunda $irket zarara ugrayabilir.

Sirket tarafindan yatinmlar yapiimadan 8nce fizibilite galigmalan yapilarak yatirimin getirisi
ve maliyeti tahmin edilmekte ve yatinmlar finansal ve diger agilardan analiz edilerek Sirket’e
katk: saglayacad: disintilen yatirim firsatlan degerlendirilmektedir. Ancak, gergeklegtirilen
yatinmlarin beklenen getirisinde dngdrillemeyen degigsiklikler olabilir ve/veya yatinmlardan
beklenen getiri veya fayda saglanamayabilir.

- Sirket yapilan yatinmlarin dofurdufu ya da dogurabilecegi finansman ijhtiyac:
nedeniyle nakit akiglarinda aksama yagayabilir.

Sirket faaliyet konusu geregi, kurulmus veya kurulacak girketlerin sermaye ve idarelerine
katilmakta, verecegi yatirrm kararlan dogrultusunda kaynaklarn kanalize etmekte, yatirim,
finansman, organizasyon ve ydnetim konularninda damigmanlik yapmaktadir. S6z konusu
yatirimlar yapilirken segici davramilmaktadir. Ancak gésterilen azami dikkate rafmen, yapilan
yatinmlar ile ilgili nakit akiglarinda sorun ile karsilagabilir. Bu gekilde yaganabilecek
olumsuzluklar, Sirket’in yatirim yaptifi alanlarda ek sermaye ihtiyac: dogurabilir. Bu durum,
Sirket’in nakit akiglarini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket karhlifin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

Sirket’in sitrdtirtllebilir karlihik hedefine ulagmasi birgok faktdre baglidir. Bunlar arasinda;

yatirim yaptifi ve gelecekte yapacaf faaliyet alanlannin bagarisi, gelecekteki olas: faaliyet

kar/zararlarimin bﬁyﬁklﬁwﬁf"_,_ 2 yaptlgx/yapacagl yatirimlardan ¢ikigta elde edilecek
gof iz iliz=Sirket’in karlihin: siirdiirememesi




durumunda faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglar: ve paylarinin performanst
olumsuz etkilenebilir.

Sirket yatinma iligkin dngdrilerini yaparken mevcut ekonomik durumu ve gidigati dikkate
almaktadir. Tahmin edilemeyen ekonomik geligmelerin olas1 etkilerinin §irket ve yatinm
yaptig1 alanlar tizerindeki olumsuz yansimalan, $irket ve/veya yatirum yaptifn ortaklikiann
finansal durumu {izerinde olumsuz etki dogurabilir.

- Sirket'in ve yatinm yapilan alaplann faaliyetleri yofun igletme sermayesi
gerektirebilmektedir. Mevcut durumda ya da gelecekte ortaya gikabilecek igletme
sermayesi ihtiyaclarmin finanse edilememesi ya da y8netilememesi, operasyonel ve
finansal durumu olumsuz etkileyebilir.

Sirket ve yatinm yapilan ortakliklarin meveut durumdaki ve/veya bliylime firsatlar: igin igletme
sermayesi ihtiyacimi kargilayabilmesi gelecekteki performansina, piyasa kogullarina ve pek
¢ogu Sirket’in kontroliinde olmayan ve $ngdriilmesi mitmkiin olmayan diger unsurlara bagh
olarak degisiklik gtsterebilecektir. Sirket’in igletme sermayesinin finansmamm 8zsermaye
veya dig borglanma yoluyla saglayamamasi, yilksek finansman maliyetlerine katlanmak
zorunda kalmasi ve aldifn kredilerin 8deme yiiktiml0ltklerini yerine getirememesi halinde,
Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Ote yandan, hammadde fiyatlarinda ortaya gikacak ani dsiisler mevcut stoklan deger kaybina
ugratabilir. Satig beklentilerinin gergeklegmemesi veya hammadde teminin gérece ucuz oldugu
dénemlerde toplu hammadde ahmlan yapilmas;, hammadde stoklanmn yiiksek oldugu
dénemlerde depolama ve lojistik giderlerini artirabilir, karhlik ve nakit akipi olumsuz
etkilenebilir. Ote yandan, satiglarin artti1 dénemlerde stoklanmn yetersiz kalmas: ve tedarik
yetersizlikleri nedeni ile ilretimde yavaglamalar ve hatta durmalar, bunlann sonucunda ise kahici
miligteri kayiplan yaganabilir, potansiyel karhilik seviyesine ulagilamayabilir.

- Dig kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket’in finansal duramu olamsuz
etkilenebilir.

Sirket yatunm faaliyetlerini stirdtiriirken dig kaynak da kullanabilir. Sirket’in faaliyetleri ve
yatinm yaptifi alanlar bllylidikee dig kaynak ihtiyaci da artg gBsterebilir. D kaynak
maliyetleri arttik¢a ve temini gliglestikge, Sirket bu durumdan olumsuz etkilenebilir. Temerrlide
digmesi halinde dig kaynak temini amaciyla teminat g&sterdigi varliklanm kaybedebilir.

- Sirket yatim amach gayrimenkullerinin degerlerinin dilymesi sonucunda zarara

ugrayabilir,

Sirket'in konsolide finansal tablolarnda raporladin yatinm amagh gayrimenkullerin
bulunduklan bélgelerde yaganacak, ekonomik ve gevresel riskler nedeniyle olugabilecek fiyat
dilgmeleri ya da bagka bir nedenle gayrimenkul fiyatlarinda yasanabilecek bir degisiklik,
Sirket’in yatnm amagh gayrimenkullerinin defierinin dligmesine ve sBz konusu deger
digikligiiniin zarar olarak finansal tablolara yansimasina neden olabilecektir.

- Hukuki uyugmazhk riski bulunmaktadr.




fasliyetlere ya da bagka sebeplere bagh cegitli hukuksal davalara, cezalara, yaptirimlara maruz
- Yapilan sigortalara ligkin 6demelerin ahnamamast ya da sigorta uyugmazhklar ortaya
¢ikmasi durumlarinda Sirket’in firansal darumu olumsuz ynde etkilenebilecektir.
Sirket gelecekte kargilagilabilecek biitiin risklere kars: sigorta yaptiramayabilir, yaptirilsa bile
sigorta kapsaminda olmayan kayiplara da maruz kalnabilir. Bununla birlikte yaptirilan
sigortalara iligkin 8demelerin tahsilatinda hukuki uyugmazlik veya bagka herhangi bir sebeple
gecikmeler yaganabilir. Bu durum $irket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarini ve ileriye ybnelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir,

- Sirket'in performans iist diizey ydnetime ve kilit ¢abganlara baghdir. Kilit personel
kaybr veya nitelikli kilit personel bulamamak $irket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin bagans: Uist diizey y6netim ekibi ve kilit calisanlarin performansina ve
yeteneklerine baghdir, Sirket'in gelecekteki bagarisi, Snemli Slgtide Uist ySnetimin ve diger kilit
personelin becerilerine, deneyimine, ¢abalarina ve $irket'e kesintisiz liderlik ile ynlendirme
saplama yeteneklerine baghidir. Sirket’in nitelikli ¢aliganlanm elinde tutmakta veya aym
diizeyde nitelikli personel ikame etmekte bagarihi olamamasi durumlan $irket’in faaliyetini,
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarin: olumsuz etkileyebilir.

- Sirket ile yatiim yaphn/yapacan ortakhiklar, cesitli sebeplerle bilyiime hedeflerini ve
diger stratejik hedeflerini tam olarak hayata gegiremeyebilir, gecirse bile bilylimesini
etkin ve faydah bir bicimde ynetemeyebilir,

Sirket’in stratejik planlarmun bagarisinda, agagida Szetlenen, kismen veya tamamen §irket’in
kontrol{i diginda olan etkenlerin de 8nemi bulunmaktadir:

- Mevcut ve gelecekteki rekabet yapisi ve talep seviyesi

- Nitelikli personelin varh@: ve Sirket’in bunlan istthdam edebilme ve elinde tutabilme
becerisi

- Sirket’in faaliyet gdsterdigi mevcut pazarlarda ve faaliyet gostermeyi hedefledifi yeni
pazarlarda, yeni satig stratejilerini makul ekonomik sartlarda uygulayabilmesi
Makroekonomik ortamn ve finansal piyasalarin durumu
Faaliyet gésterdifi tilke veya cofrafyadaki politik/ekonomik geligmeler

- Satig yaptig1 piyasalardaki ekonomik kogullar ve rekabet ortam

- Operasyonel, finansal ve ydnetim sistemlerinin geligtirilmesi

- Caliganlann egitilmesi, motive edilmesi, ydnetilmesi ve elinde tutulmasi

- Yeterli iiretim kapasitesi, tesis ve ekipmanlarm muhafaza edilmesi
Gerekli ruhsat, izin, tescil ve marka belgclerinin temini ve korunmasi

Masles v.io &7 ot 3427




- Araghrma ve geligtirme, satiy ve pazarlama galigmalannin ve teknolojik altyapimin
geligtirilmesi

Sirket, stratejik adimlan etkin bigimde belirleyemeyebilir, icra edemeyebilir, bunlar1 bagarili
gekilde uygulayamayabilir, bunlardan yeterli fayda saflamasi mimkiln olmayabilir veya
beklenen menfaatleri zamaninda elde edemeyebilir. Biiyiime siireci uygulanmaya konsa dahi,
Sirket'in Griinlerine olan talebin artacafina iligkin herhangi bir garanti verilememektedir.
Biiylime stratejisinin sonucunda, Sirket’in rinlerine olan talebin artmarasi durumunda,
Sirket'in {iretim tesislerindeki kapasitenin kullamlmamasina veya dliglk seviyede
kullamlmasina ve o tarihe kadar yapilan yatinmlann getirisinin ahinamamasina sebep olabilir.
S5z konusu durumlarda, Sirket’in bilyiime girigimlerine iligkin olarak yapilan {iretim, dagitim,
tanitim ve pazarlama ile ilgili giderler ile genel ySnetim giderlerinin geri donligtinii almasi
mimkiin olmayabilir. Bu durum, Sirket’in ileriye ydnelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal
durumu Uzerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

- Dojal afetlerden kaynaklanan iy kesintileri fhragciyr olumsuz etkileyebilir.

Sirket ve yatim yapilan ortakliklarca faaliyet gdsterilen ya da gBsterilebilecek bdlgelerde
yaganabilecek dogal afetler; depremler, seller, yanginlar, k&t hava kogullan, tibbi salginlar,
jeopolitik istikrarsizhiklar nedeniyle Sirket is kesintilerine maruz kalabilir. Ozellikle, Uretim
faaliyetinin gerceklestifi bdlge cofrafi yapisi nedeniyle sel ve deprem felaketine maruz
kalabilir. Bu gibi afetlerin neden oldugu is kesintilerinin meydana gelmesi, Sirket’in faaliyeti,
mali durumu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

B) Deri ve Hazir Givim Faalivetine Iliskin Riskler

- Deri ve hanir giylm faaliyetinde kullamilan hammadde fiyatinda meydana gelebilecek
degigiklikler Sirket’in faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in baglh ortaklig Emiliano Zapata Giyim’in deri ve hazir giyim faaliyetinin temel girdisi
olan dogal deri, ktirk, av hayvani, kumas, iplik fiyatlarinda diinya konjonktiirll ve ddviz kuruna
bagh olarak meydana gelen hareketler tiretim maliyetlerini etkilemektedir. 2020 yil: baginda
diinyay: etkisine alan COVID-19 viriisi nedeniyle genel olarak emtia fiyatlannda bir diglg
baglamig ancak sonrasinda azalan arz ve devaminda talep ybnlll enflasyonun etkisi ile kumag
ve deri grubu tirlinlerinde fiyatlar artig egilimindedir. Meydana gelen artiglar giyim bdlimi
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Dbviz kurundaki degigiklik nedeniyle ahm giliciinde meydana gelebilecek azalmalar
Sirket’in faaliyet sonug¢larim olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in deri ve hazir giyim faaliyetinin satiglanmn biiyilk bir kismu yurtdiginda gesitli tilkelere
yapilmakta olup, ihracatin yapidign Ulkelerdeki dSviz kurunun defer kaybetmesi ile
yaganabilecek alim gilctinfin gerilemesi, Sirket’in bagh ortakhifs Emiliano Zapata Giyim’in
satiglanm ve dolayisiyla Sirket’in hasilattm olumsuz etkileyebilir. 2022 yilinda deri ve hazir
giyim faaliyeti satiglarinin %75'i yurtdigina ihracat olarak yapilmigtir. Bu ihracatin %67°si Eski
Dogu Bloku lkeleridir. Yurtigine yapilan satiy da afarlikh olarak yine bu Qilke vatandaglarinn
gelere ve dolayl olarak aym kitleye yapilan satiglardir. DSviz

' Bigisiklik ile bedeflenen kitlenin ahim gliclintin digmesi
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sonucunda fiyatlama politikasinin siirdilrilememesi ve saty hasilatimn azalmasi riski
bulunmektadr.

- Deri giyimde defigen demografik yap ve tiiketici tercihlerf faaliyetierin
sirdiiritiebilirlifini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in bagh ortaklifn Emiliano Zapata’min ana ig kollamndan biri hakiki deri giyim
tirfinlerinin tiretimi ile satig ve pazarlamasidir. Son yillarda tiiketici tercihlerindeki degigimin
beraberinde getirdigi bagta canli hayvan derisinden imal edilen giyim tirtinlerine karg1 baglatilan
propaganda ve boykotlar bu i kolundan elde edilen satis hacmini ve karhilifs olumsuz
etkileyebilir. Emiliano Zapata’mn son yillarda deri dis: giyim ve konfeksiyon Grlinlerinin satig
ve pazarlamasina yonelik baglatmug oldufu ticari faaliyetler deri ig kolunda yaganabilecek
darelmay: kargilamaya yetmeyebilir veya deri digi firin grubundaki kar marjlan deri drin
grubundaki karhlik seviyesine ulagmayabilir. Bu tip geligmeler Emiliano Zapata ve dolayl
olarak Sirket’in faaliyetlerinin ve karlihgimn srdtirtilebilirligini olumsuz y8nde etkileyebilir.

- Deri ve hazir giyim faaliyetinde kreasyonlarmn taklit edilme riski bulunmaktadir.

Emiliano Zapata Giyim, kendi tasarim ekibi ile y1lda yaklagik 200 adet ceket ve 200 adet tekstil
{irlin tasarimu yapmaktadir. Emiliano Zapata Giyim’nin satiglan bu 8zgfin tasarimlarn hedef
kitle tarafindan begenilmesi ile dogru orantilidir. Bu tasarimlarin takliti firmalar tarafindan
daha dtigtik kalitede tiretilmesi ve piyasaya stirfilmesi mimkiindtir. Bu durumda, taklit éirtinlerin
milgteriler tarafindan tercih edilmesi riski vardir. Ayrica Sirket, tasarim ekibinin yogun tasarim
stirecinde bagka firmalarin tasanmlarim tekrarlama olasih@ vardir. Bu durumun taklit olarak
nitelendirilmesi yasal sorunlara yol agma riski vardir, Her iki durumda da Emiliano Zapata
Giyim’nin karliliginin olumsuz etkilenmesi riski orteya ¢ikmaktadar.

- Emiliano Zapata Giyim’nin marka bilinirliginin azalmasi ve milyteri memnuniyetsizli§i
yaganmasi riski bulunmaktadir.

Sirket’in deri b6limii Emiliano Zapata Giyim’nin marka bilinirligi 2014 yih ve sonrasinda
yapti1 tamtim ve medya ¢aligmalar nedeniyle Eski Dogu Bloku Ulkelerinde #ist d0izeydedir.
Ancak, marka bilinirligi stirekli kendini hatirlatma ve tekrar gerektiren bir olgudur. Bu nedenle,
Emiliano Zapata Giyim’nin tamtim ve medya ahgmalarina ara verdigi sfiregte marka
bilinirliginin azalma riski vardir. Bitlin ¢alismalara ramen, Emiliano Zapata Giyim’nin, kriz
stireglerinde {irlin gesitlilii ve Uretim esnekligine odaklanmas: nedeniyle markalagmasinin tam
olarak tamamlanamamasi nedeniyle, satg fiyatlan “marka {irlinler” seviyesinde
olugamamaktadir. Bu nedenle, kar marjmin simrh kalma riski mevcuttur. Ote yandan Emiliano
Zapata bir moda girketidir. Ortinlerin satipy miigteri beklentilerini karpilamasina baghdur.
Moday: ve trendleri takip edememesi ve Qrlin cazibesi yaratamamasi satiglarinin diigmesine
sebep olabilir.

- Deri ve hazir giyim faaliyetinde satiglarin tek kanala bagh olmas: nedeniyle yofunlagma
riski bulunmaktadir.

Sirket’in deri ve hazir giyim faaliyetinin satiglari, yurt iginde ve yurt diginda perakende satig
yapan konfeksiyon magazalanna yapilmaktadir. Bagka bir ana satiy dafitm kanali mevcut
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kanallarimi  gegitlendirme ¢aligmalan yapmakta, yerli ve yabanci satiy firsatlanim
degerlendirmek i¢in caligmalarda bulunmaktadir, Ancak bu ¢aligmalarda istenen sonmuca
ulagilamayabilir, ulagilsa bile sonuglar siirdlirilebilir olmayabilir ya da kismen ulagilabilir.
Caligmalann sonugsuz kalmasi halinde ek maliyetlere katlanilabilecegi gibi mevcut milgterilere
yapilan satiglanin azalmas: halinde Emiliano Zapata Giyim’nin faaliyet sonuglan olumsuz
etkilenebilir.

- Emiliano Zapata Giyim’nin firetim tesisleri kiraliktir ve sizlegymesinin feshi durumunda
faaliyetier olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in bagh ortaklifh Emiliano Zapata Giyim’nin retim tesisi ve deposu kendi millkiyetinde
degildir. Her ne kadar bu tesisler 2026 y1l1 Aralik ayina kadar kira s6zlegmesine konu olsa ve
mevcut durumda bu hususla ilgili bir tehlike olmasa da, sézlesmelerin bitiminde kiralamamn
dogas1 gerei yenilenmeme riski bulunmaktadir. Bu durumda, uygun yer bulamama, taginma
ve mekan yenileme maliyetleri, bu duruma bagli olarak iiretim ve dagitimun aksamasi ve hatta
durmasi, karlihfin ve finansal durumun olumsuz etkilenmesi mimkin olabilir. Emiliano
Zapata Giyim’nin faaliyetleri aksayabilir ya da duraksayabilir. '

- Deri ve hazir giyim faaliyetinde geleneksel iiretim sfireglerine bagh olunmas: nedeniyle
kapasite simirlanabilir.

Emiliano Zapata Giyim tarafindan yiiriititlen deri ve hazir giyim faaliyetinde, geleneksel emek
yogun el iggilik Oretimde yofun olarak kullamlmaktadir. Bu nedenle, seri {iretime ve
otomasyona gegilmesi miimkiln degildir. Mevcut tiretim tesislerinde belirli bir kapasitenin
{istiine gikilmasi da miimkiin degildir. Mtigteri talebinin dnemli dlglide artiy géstermesi halinde
ek tesis, yeni makine ve ek istihdam geregi dogabilir. Bu durumda, yapilacak yatinmlarnn
maliyetleri karlilifn olumsuz etkileyebilir. Ote yandan, sektdrde kalifiye usta bulmak ya da
yetistirilmek {izere iggi istihdam etmek giderek zorlagmaktadir. Bu nedenle kapasite
artinmlarinin sinirl1 kalma olasihi meveuttur.

- Deri ve hazwr giyim faaliyetinde iiriin kalitesinde sorun yaganmasi, kalite belgelerinin
yenilenmemesi ve {irtinlerin indesi durumu $irket’in fasliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in sahip oldugu kalite glivence sistemi, kalite kontrol altyapis, gerekli tesis ve ekipmanu,
faaliyet gdstermekte oldugu sektbrdeki bilgi ve becerisi ve periyodik test uygulamalan Sirket’in
{iretimini ve ambalajlamasim yapti biitiin Qrfinlerinin kalitesini artirma hedefinde olup, bu
durum sahip oldupu kalite belgeleri ile de tescil edilmigtir, $irket belirlenen kalite standartlarina
uygun fretim ve paketleme yapmazsa, Urlnlerin Gretim ve teslimatim zamamnda
gerceklestiremezse, higbir gekilde gergeklegtiremezse, kusurlu hammadde tedarik ederse veya
kalite ve firetim belgelerini yenileyemezse mtisteri gikayetleri ile kargilagabilir, marka itibari,

olumsuz ydnde etkilenebilir,
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Hizl: tiketim malzemeleri sektdrii dogas: gerepi yilksek igletme sermayesi gerektiren, nakit
akiglarinin yogun oldugu bir ig koludur. Bu tarafta olugabilecek igletme sermayesi agifimn dig
finansman yoluyla kargilanmas: gereklidir. Vizyon Pazarlama’nin igletme sermayesi ihtiyacin
faaliyetlerinden kargilayamamasi halinde ilave borglanma gereksinimi olugabilecek ve bu
durum finansman maliyetlerine/giderlerine yol agabilecektir. Finansman giderlerindeki artig
Vizyon Pazarlama’mn ve dolayli olarak Sirket’in faaliyetlerini ve karhiiim olumsuz
etkileyebilecektir.

- Miligteri tahsilatlarindaki gecikmeler karhiin ve nakit akaglarim olumsuz etkileyebilir.

Vizyon Pazarlama’nin ana miigterileri market, biife, kafe ve restoran vb. kugtik igletmelerden
olugmaktadir ve yapilan satiglar afirhikhi olarak gek, senet vb. kisa vadeli satig syzlegmeleri
lizerinden yapilmaktadir. Satis1 yapilan tirlinlerin bedelinin tahsilatindaki olas: gecikmeler veya
miigterinin temerridQl halinde tahsilat yapilamamas: Vizyon Pazarlama’min ve dolayh olarak
Sirket’in karhlifim ve nakit ekiglarim olumsuz etkileyebilecektir.

- Bayilik s3zlegmelerinin yenilenmemesi halinde Sirket faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in bagh ortakhifs Vizyon Pazarlama bayilik ve distribiitdrlitk temelinde satig
yapmaktadir, Halihazirda Frega, Erikli, Tuborg, Meybuz, Koska ve Kizilay markal: iirtinlerin
dagntirmm gergeklegtirmek tizere bayilik sSzlegmeleri bulunmaktadir. Her ne kadar mevcut
durumda distribitsrlik anlagmalan yenilenmis olsa da, ilerleyen dénemde bu sdzlegmelerin
yenilenmemesi ya da yenilenmeyen bayilik szlegmeleri yerine yeni sdzlegmeler yapilamamas:
halinde faaliyetler olumsuz etkilenebilir, bu tip gelismeler satiy ve karhlik Gzerinde olumsuz
sonuglar dogurabilir.

- Hizh tilketim malzemeleri dagrtim1 yapan faaliyet alanimn bilylimesi ek yatinm ve
finansman ihtiyaci dogurabilir.

Vizyon Pazarlama’mn igecek satiglan birbirine komgu 5 ilgede ve Koska Uriinlerinin satig1 tim
Tiirkiye’de gergeklesmektedir. Igecek grubu ve Koska grubu olmak {izere 2 ayn deposu
bulunmaktadir, Mevcut igecek deposu biitiln bu ilgelere hizmet verebilecek bir konumdadir.
Ancak, 86z konusu faaliyet alamimin bilylimesi durumunda, 8zellikle komsu olmayan ilgelerin
faaliyet alanina katlmas: halinde, yeni depo yatrumlarina gereksinim dogabilir. Ozellikle yeni
depo ve arag yatinm, yeni bdlgelerden yeterli verimin ahnamamas halinde, diger bir deyisle
yatinmlardan beklenen kerlihifin saflanamamasi durumunda, Vizyon Pazarlama’min kar
marjlan olumsuz etkilenebilir.

- Hazh tiiketim malzemeleri faaliyetinin depolama tesisi kirahktir ve sdzlegmesinin feshi
durumunda faaliyetler olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in bagh ortakh$ Vizyon Pazarlama’nin depolama tesisleri kendi milkiyetinde degllder .
Stzlesmelerin bitiminde kiralamamn dofasi geregi yenilenmeme riski bmunmkmﬁﬂ Bu RN
durumda, uygun yer bulamama, taginma ve mekan yenileme matiyetleri, bu duruma bagh olprak .
dretim ve dagitmin aksamast ve hatta durmasi, karhlifin ve finansal durumun olumst
etkilenmesi mimkiln olabilir. Vizyon Pazarlama’mn faaliyetleri aksayabﬂir ya d&} /
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- Vergiler veya vergi oranlarndaki degigiklikler tiiketici davramglanm etkileyerek
satiglarin azalmasina neden olabilir,

Sirket’in bagh ortaklifs Vizyon Pazarlama’nin satigin strdiirdfigti ticari trlinlerin tabi oldugu
fiili vergi oram, vergi kanunlarindaki veya bunlann yorumlanmasindaki degisiklikler veya
uygulamaya konulan yeni vergiler satiglarin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

- Vizyon Pazarlama’mn geligtirdifi kendi 8z markah iirfinlerinden beklenen finansal
getiri elde edilemeyebilir.

Vizyon Pazarlama hizh tiketim triinleri dafptim sektriindeki uzun yillardan beri gelen
tecrilbesi ve milgterilerinden aldif: geri ddniigler dogrultusunda pazardaki taleplere cevap
verebilmek ve Oriin gamimni geligtirmek amaciyla yliritmly oldugu is geligtirme faaliyetleri
sonucu gesitli nihai tilketici tirlinlerini pazara kazandirmigtir. Bu kapsamda donuk unlu mamtil
pazarinda yer alan Frozen Kitchen, ev digi tiiketim pazarinda yer alan Yagamdan ve eveil
hayvan pazarinda yer alan Pafity markalenm yaratmugtir. Bu trlinlerin Vizyon Pazarlama’min
mevcut miigteri ve bayi afi (zerinden piyasaya sunulmakla beraber Urtinlerin pazarda
tutunamamasi veya bu Qrlinlerden yeterli dilzeyde ciro elde edilememesi Vizyon Pazarlama’nin
ve dolayli olarak Sirket’in faaliyetlerini ve karliligim olumsuz etkileyebilecektir.

D) Y ir Enerii Faalivetine 11 kler

- D8viz kurunda meydana gelebilecek defigiklikler Sirket’in gelir ve gider dengesi ile
faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Toprak Enerji’nin gelir ve giderleri personel ficretleri ve dagitm giderleri hari¢ Amerikan
Dolar’na endekslidir. Bu ddviz biriminde yaganabilecek dalgelanmalar, Toprak Enerji’nin
gelir-gider dengesini ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

- GES’lerin igletilmesi, bakim ve yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, dilgiik
verim ve beklenmedik yatirim harcamalarina yol agabilecek riskler tagimaktadir.

GES’lerin igletimi, ekipmanlarin anzalanmasi, performansmn beklenen verim dilzeylerinin
altinda kalmasi ve kapasite eksikligi veya altyap: sorunlan nedeniyle liretmig olduklan elektrigi
sebekeye kesintisiz bir gekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde getirir. Bunlar, elektrik
firetim faaliyetinin dogas: geregi bulunan riskierdir.

Santraller’in birden ¢ok itretim initesi ile elektrik tretimi gergeklegtirmeleri sebebiyle bir veya
birkag Oretim finitesinde ayni anda gergekliegebilecek planlanmamg kesintiler, mekanik anzalar
ve benzer nitelikte diger sorunlar ilgili GES’lerin faaliyetlerinin timiiyle durmasina yol agacak
olmasa da baz durumlarda ilgili {iretim Unitesindeki anza giderilinceye dek Qretim
kapasitesinde diigtisler sz konusu olabilir. B8yle durumlar, Sirket geneli i¢in gBrece dlsiik bir
etkiye sahip olacak olsa da, ilgili GES’lerin amlan siireler i¢in azalan elektrik satigindan dolay:
gelirler azalabilit ya da fiyatlara yansitlamayan igletme ve bakim giderlerini arttirmak suretiyle
birim maliyetin artmasina yol agabilir.

- GES’ler, mevcut ve gelecektekl faaliyetlerl icin ihtiyag duydugu techizat ve hizmetlerin
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GES'lerin faaliyetleri igin gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede ve makul
ticari sartlar Uzerinden temin edilememesi GES'lerin firetim verimini diglirebilir veya
isletmede sorunlar yaganmasina neden olabilir. ingaat malzemelerinin, ekipmanlann ve teknik
servisin tedarikinde veya mildahalesinde kargilagilan bir zorluk, 8ngtrillen maliyetin agilmasmna
yol agabilir ve GES’lerin bakimin olumsuz etkileyebilir. Sirket, gérece dfigiik bir ihtimal olsa
da, GES’lerin faaliyetleri igin ihtivag duyulan ekipman ve hizmetlerin ticari agidan uygun
gartlarla, gerekli zaman dilimleri i¢inde herhangi bir gekilde temin edebilecegini kesin olarak
garanti edememektedir. Bu durum GES'lerin faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarim olumsuz etkileyerek Sirket’in kérlilif, beklentileri ve finansal durumu tizerinde
olumsuz etkiler yaratabilir.

- Toprak Enerji'min faaliyetleri, GES’lerin igletilmesi igin gereken lisans, izin ve
diizenlemelerin ve kamu kurum ve kuruluglanyla yapilan zorumlu anlagmalarn
imzalanmasina ve bunlarn gecerlilifini korumasina baghdir.

Toprak Enetji’nin faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine, ¢esitli dlzenleyici ve
denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve anilan otoritelerden temin edilen izin ve
lisanslarin varhina ve gegerlilifine tabiidir.

GES’lerde gerceklestirilen elektrik tiretimi faaliyetleri, EPKn’na ve ilgili ikincil mevzuata
tabidir, Santraller’in faaliyetleri i¢in, EPDK’dan kilgili elektrik Uretim lisanslanmn temin
edilmesi gerekmektedir, Isbu Izahname tarihi itibariyla Toprak Enerji faaliyetlerinin
gerektirdigi tiim izin ve ruhsatlan temin etmig olarak elektrik piyasasinda faaliyet gbstermekte
olup, amian sirketlerin elektrik piyasas: faaliyetlerine kesintisiz surette devam edebilmesi igin
s8z konusu izin ve ruhsatlarin gegerli gekilde ytirtirltikte olmaya devam etmesi gerekmektedir.
Elektrik piyasas: lisanslari, her bir ilgili lisans iizerinde belirtilen belirli stireler igin gegerlidir.
Oretim lisansim stiresi sonunda yenilemek isteyen lisans sahipleri, lisanslarinin sona erme
tarihinden ez az dokuz ay ve en fazla on iki ay dnce EPDK’ya bagvurmak zorundadir. flgili
lisansin sfiresi sona ermeden 6nce yenilenmemesi halinde s8z konusu lisans kendilifinde sona
erecektir. Amlan lisanslarin meveut ve yiiriirltikte olmasina rafmen, ilgili mevzuat uyarinca
bunlann iptaline yol agabilecek ciddi ihlallerin s8z konusu olmas: halinde, amulan lisanslar
EPDK tarafindan iptal edilebilir.
Toprak Enerji tarafindan ilgili mevzuata aykin faaliyetlerde bulunulmasi, EPDK tarafindan
gegitli idari para cezalanmin uygulanmasina, amlan kurumlara verilmig olan teminat
mektuplarimn  gider olarak kaydedilmesine veya ihlalin ciddiyetine bagli olarak ilgili
GES’lerdeki iretim faaliyetlerinin durdurulmasina ve amlan izin veya lisanslann iptaline sebep
olebilir. Elektrik #iretim lisanslan gegerli gekilde yiiriirlikte olmaksizin GES’lerde elektrik
Uretimi faaliyetleri yerine getirilemeyecektir.
Bunlara ek olarak, Toprak Enerji’nin sahip oldugu lisans ve izinlerin gartlarina uymasina engel
olabilecek mevzuatsal degigiklikler yapilmas: veya idari otoritelerin lisans veya izinlerinde yer
glamamas: veya beklenmeyen sekilde uygulamasi, Toprak
yaptinmlarla karsilagmasina veya faaliyetlerini
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Aynca Uretim Sirketleri'nin TEIAS’la veya ilgili dafaitum girketleriyle yaptiklan baglanti
anlagmalanmn sartlanna ya da TEIAS ve ilgili dagitim sirketleri tarafindan yayinlanabilecek
ySnetmelik, genelge, ytnerge ve gorislere uymamalan ya da sistems kullamm bedellerini
tdememeleri, para cezalanmn uygulenmasina neden olabilir. Stz konusu ihlallerin
tekrarlanmasi, ilgili anlagmalarin feshine veya ilgili baglanh noktasindaki baglantimn
kesilmesine yol agabilir. Baglanti noktasindaki baglantinin kesilmesi durumunda, ilgili santral
elektrik iletim ve dafitim sebekesine elektrik aktaramayacaktr. Buna ek olarak, sistem
kullamm bedeli, gegmiste de oldugu gibi gelecekte de enflasyon oranindan daha hizl artig
gosterebilir.

Mevzuat kapsaminda yapilabilecek degisiklikler gercevesinde “CED Gerekli Degildir”
kararlanimin kogullan ve kapsarmu degfisebilir ve bu durumda Santraller’e iliskin olarak temin
edilmig olan CED’e iligkin kararlarin iptaline iligkin davalar ag:labilir. BSyle bir durumda
Uretim Sirketleri’nin faaliyetleri bu durumdan olumsuz olarak etkilenebilir.

- Elektrik firetim faaliyetleri sirasinda yiiriitillen iglemler ve baz: dogal veya toplumsal
olaylar, santrallerin faaliyetleri balamindan tehlike arz edebilir, kazalara yol a¢abilir,
maddi zarara sebep olabilir ve iiretimin duraklamasina yol acabilir.

Yenilenebilir enerji santrallerinin igletilmesine yonelik faaliyetler, bilylikk ekipmanlarin
igletilmesi, iletim ve dagitim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak fizere tehlikeli
faaliyetleri gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak yetersiz i¢ prosedtirler uygulanmasi,
teknolojik kusurlar, begser? hatalar veya dig etkiler sonucunda ortaya gikabilecek tehlikeler de
Toprak Enerji’nin faaliyetlerinin doas: geregi asagida sayilanlar riskleri dogurabilir.

o Kazalar, yanginlar ve patlamalar
e Elektrik arklar1 ve teknik arizalar sebebi ile tiretim kayiplan
e Ingaat ve altyapt hizmetleri ekipmanlan ve difer sebeke kullamicilari tarafindan
kaynaklanan {i¢tinc(l taraf zararlan
Terdr saldinlarn
Sebeke kaynakl zararlar
Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger dogal afetler

Bu tehlikeler, 6nemli yaralanmalara, 6lilme, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve
yikima yol agabilir.

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onanm, 2ararlarimn giderilmesi,
gevrenin temizlenmesi, idari yaptinmlar, para cezalan ve faaliyetlerin durdurulmas: irket’in
gelir kaybina yol agabilir. Meydana gelen zararlara iligkin yasal talepler, adli veya idari
tekiplere yol acarak Toprak Enerji'nin sorumlulufunun dogmasmna veya itibanmn
zedelenmesine neden olabilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Toprak Enerji’nin faaliyetlerini, mali durumunu
ve faaliyet sonuglanm olumsuz etkileyebilir ve $irket’in kérhhg, beklentileri ve finansal
durumu tizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.
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- Sirket’in yatinm yaph ve yapacafn ortakhklann faaliyet gsterdikleri sektdrlerdeki
rekabet, s3z konusu ortakliklarna karhibgim sinirlayabilir.

Sirket’in mevcut durumdaki igtirakleri Emiliano Zapata Giyim, Vizyon Pazarlama ve Toprak
Enerji yofjun rekabet gdrillen sektSrlerde faaliyetlerini ylriitmektedir. Bununla birlikte,
gelecekte yatirim yapilabilecek ortakliklarin faaliyet alanlan da yogun rekabet kogullarina tabi
olabilir.

Sirket’in yatinm yaptifn ve yapacaf ortakliklar ilgili sektdrlerdeki difer oyuncularla etkin
bigimde rekabet edemeyebilir, ilgili sektSrlerde ulusal ve uluslararasi yeni girketler faaliyet
gistermeye baglayabilir ve dolayisiyla pazar pay kaybedebilir ve takip edilen fiyat politikast
sitrdiiriilemeyebilir. Bu dogrultuda, satig gelirlerinde diisme gdriilebilecek, Sirket ve yatinm
yapilan ortakliklann faaliyetleri, finansal durumu ve likiditesi olumsuz ydnde
etkilenebilecektir.

- Kiiresel, yerel ve bdlgesel olumsuz gelismeler talep diisliglerine sebep olabilir ve
ckonomik, siyasal vb. dalgalanmalar sekttril olumsuz etkileyebilir.

Kitresel ekonomide veya i¢ piyasada olugabilecek ekonomik dalgalanmalar, sanayi
yatinimlarindaki duraganlagma, ingaat yatirimlarinun azalmas: ya da durmasi, ekonomik
daralmalar ve siyasi riskler, salgin hastaliklar, deprem, terdr saldirilan, sel baskinlari, savas,
ayaklanmalar ve benzeri olaylar Sirket’in tiretim tesislerini, sektorl, $irket’in migterilerinin
bulundugu piyasalan, {iretimi ve tilketimi olumsuz gekilde etkileyebilir ve dolaysiyla §irket’in
faaliyeti ve finansal durumu tizerinde olumsuz sonug dogurabilir.

Sirket’in gelir ve maliyetlerinin makroekonomik kogullara bagh olmas: nedeniyle bu kogullarda
meydana gelebilecek olumsuzluklara bagli olarak, Sirket’in Uretim ve operasyonel maliyet
kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yaganabilir, Sirket’in hammadde tedarik ettifi
yerlerdeki bolgesel ekonomik durgunluk ve ulkemizdeki mevcut veya gelecekte gesitli
nedenlerle ortaya ¢ikabilecek ekonomik durgunluk, hammadde fiyat dalgalanmalarina, talep
azalmasina, tiretim maliyetlerinin artmasina ve {iriin fiyatlannda beklenmedik dOsliglere yol
acabilir. Boyle bir durumda, tim sektérde oldufu gibi, Sirket’in satig gelirleri ve dolayisiyla
Sirket’in karlih@ ve finansal durumu olumsuz ydnde etkilenebilir

- Yaganabileeek ckonomik krizler, diviz kuru dalgalanmalann ve diSer finansal
indikatbrlerdeki degisikliklerin Sirket faaliyetlerini etkileme riski bulunmaktadar.

Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler ekonomik gliven ortamwnin bozulmasina
neden olabilir, sektbrde faaliyet gbsteren sirketlerin is yapma potansiyelini ve faaliyetlerini
olumsuz etkilemesi; Kiiresel ekonomide yaganacak sikintilar girketlerin finansal agidan,
bireylerin talep kogullarindaki degisim nedeniyle de faaliyet agisindan negatif etkileyebilir.

Kiiresel ve yerel ekonomide ani dalgalanmalar, operasyonlar: ve finansal performansi olumsuz
etkileyebilir. Ekonomik krizlerin en 6nemli riskleri baginda piyasada genel resesyonla birlikte
gelirlerin bu resesyonla yavaglamasi ve Sdemelerde giicliklere yol agmasidir. Ekonomik
krizler enerji taleplerinin azalmasina ve buna bagl olarak §irket’in faaliyetlerinin olumsuz
etkilenmesine neden olablhr Aynca kriz nedemyle migteri Sdemelerinde geclkmcler




« Tilketici davranglanm etkileyebilecek geliymeler Sirket ve yatim yapilan
ortakhkiarn karm olumsuz yinde etkileyebilecektir.

Sirket'in yatinm yaptig ortakliklarca yliriitilen faaliyetler dogrudan tlketiciye hitap eden
faaliyetlerden olabilecektir. Bu sebeple tilketici davramglannda ve tercihlerinde degisiklikler
olmas: halinde, bu durum Sirket ve yatitim yapilan ortakliklann faaliyetlerini ve satiglanm
dogrudan etkileyebilecektir. Tiiketicilerin alim giictinlin diigmesi ya da yilkselmesi, trendler,
yeni teknolojilerin geligmesi gibi pek ¢ok sebep; tlketicilerin tercihlerinin ve titketim
davramglannin degismesine sebep olabilir. Bu durumda da Sirket’in ve yatiim yapilan
ortakliklarin satiglan azalabilecek ve bu durum finansal durumu olumsuz etkileyebilecektir.

- Siber bir saldinya maruz kalnmasi sonucunda faaliyetlerin aksamasi riski
bulunmaktadir.

Enerji sektdriinde dijitallesmenin getirdigi riskler mevcuttur. irket her tiirlii tedbire ragmen
siber bir saldinya maruz kalabilir. Siber saldini neticesinde Sirket’ in faaliyetlerinde aksakliklar
gerceklegebilir. Bu aksakliklar sonucunda $irket yasal yitkimlil{iklerini yerine getiremeyebilir
ve yasal yaptinmlarla kargilasabilir. Ayrica, miigterilerden elde edilen ve korunmas: gereken
veriler/bilgilerin yeterli dizeyde korunamamasi veya olasi siber saldirilara karsi glivenlik
Snlemlerinin yeterli diizeyde saglanamamasi, buna karplk miisterilerin yasal siireg
baglatmalan halinde Sirket itibar ve pazar pay: kayb: yasayabilir.

- Elektrik Gretim faaliyeti ile ilgili mevsimsellik riski bulunmaktadir.

Tarihsel olarek, Sirket’in faaliyetleri, orta derecede mevsimsellife tabi olmugtur. Sirket’in
gelirleri, elektrik tiketimi ve fiyatlar balummndan Uger ayhik dépemlerde mevsimsellik
gostermektedir. Elektrik tilketimi, normal gartlarda kig aylannda (1sttma ve aydinlatma
ihtiyaclan nedeniyle) ve yaz aylannda (havalandima ve serinletme ihtiyaglan nedeniyle)
artmaktadir. Benzer gekilde, elektrik fiyatlan, 1smnma amagh elekirik ve dogal gaz talebindeki
artiglar sonucunda bazi dogal gaz yakitl enerji santrallerinin devre digt kalmasi sonucunda
ortaya gikan arz yetersizligi nedeniyle, kig aylarinda artig gstermektedir. Ote yandan, yaz
aylarinda, hem daha az yafis nedeniyle hidroelektrik santrallerinde gergeklestirilen elektrik
tiretimi diigttiftinden ve hem de talep artifindan, elektrik fiyatlari artar. Sonbahar ve ilkbahar
aylarinda ise hidroelektrik santrallerinin dogal olarak enerji iretimi arttifindan elektrik fiyatlan
da azalir. Kilresel 1sinma ile mevsimlerin kaymas: elektrik arz ve talebini, dolayisiyla Sirket’in
faaliyetlerini etkileyebilir. Tlrkiye'de sicaklik diizeyleri, hidroloji ve mevsimsellik, elektrik
tiketimi ve fiyatlar fizerinde Snemli etkiler yaratabilir. Bu durum, $irket’in sathfr elektrik
miktarlarinda azalmaya neden olabilir ve $irket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarm olumsuz ydnde etkileyebilir.

- Alternatif enerji kaynaklarimn bulunmas: Sirket’in finansal sonu¢larim olumsuz yénde
etkileyebilir.

Geligen teknolojiye bagli olarak Onimlzdeki ddnemde bulunabilecek altemnatif enerji
kaynaklar1 Sirket'in faaliyetlerini etkileyebilir. Bu durum, beklenen finansal performans:
Snemli Glg:tlde degl.gt:reblhr ve u'ket’m faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel




- Sirket’in ve bagh ortakliklar ile igtirakinin, tabi oldugu yasal mevzuat degigikliklerine
uyum saflayamama riski bulunmaktadir.

Sirket’in ve yatiim yaptif1 ve yapacag ortakliklarin mevcut durumda faaliyet gsterdikleri deri
ve hazir giyim sektdril, hizhi tiiketim malzemeleri sektdril ve yenilenebilir enerji sektbrlerinde
ilgili Kanun ve alt diizenlemeler gergevesinde uyulmas: gereken yasal mevzuat ve sinirlamalar
bulunmaktadir ve bulunacaktir. S6z konusu mevzuat ve simrlamalara uyuimamas: halinde
ortakhiklarin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir veya karliliklan sinirlanabilir. S6z konusu
dlizenlemelere uyulmamasi ve aykir1 faaliyetlerde bulunulmasi durumunda fhrag¢: ve bagh
ortakliklan ¢egitli yaptirimlara maruz kalabilir. Bu yaptinmlar parasal cezalar olabilecegi gibi
faaliyet izinlerinin iptali veya diger sonuglan doguracak tedbir ve yaptinmlar da olabilir.

5.3, ibrag edilecek paylara iligkin riskier

Pay sahipleri temel olarak kar payr ve sermaye kazanc: olmak fizere iki tiir gelir elde
edebilmekte olup, bu gelir tiirleri ile iligkili olabilecek riskler agafnda agiklanmaktadr;

- Yatinmeilarn kar pay: elde edememe riski bulunmaktadar.

Kar pay1 geliri, girketlerin y1l sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
6362 sayili SPKn'nun 19’uncu maddesi hikkmii ve SPK’mun II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi
uyarinca; halka agik ortakliklar, karlanm genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dafitim
politikalar: cercevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak daftirlar. Sermaye
piyasas1 mevzuah dahilinde kar payr dafitim iglemleri gergeklestirilir. $irket’in zarar ettifi
dsnemlerde kar payr elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile Sirket’in gegmig yillar
zarar1 bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket kar dafitim: yapamayacaktir.
Ayrnica dafitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kar dagitum zorunlu
degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitp dagitmama konusundae karar verebilir. Bu durumda
genel kurul kar dafitmama karan verirse ortaklann kar pay1 alamama riski vardar.

- Yatinmecilarm sermaye kazanci elde edememe riski bulunmaktadir,

Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde meydana gelen artigtan elde edilen gelirdir.
Sirket’in finansal performansimn beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasalarinda
yaganacak olumsuzluklar nedeniyle Sirket'in paylannmn fiyati dusebilir. Isbu izahname
cergevesinde ihrag edilecek Sirket paylarimn piyasa deferinin jhrag fiyatina ulagmamasi ve bu
fiyatin {izerine ¢tkmamas: da miimkindiir. Yatirnmeilar satin aldiklan $irket paylanm satin
aldiklan fiyattan veya @zerinde bir fiyattan satamayabilirler. Pay sahipleri, $irket’in kar ve
zararina ortak olduklarindan, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, s6z
konusu bakiyeye payr oraninda igtirak ederler. Ortakhpin tasfiyesi halinde difer tim
alacaklilara gerekli ddemeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.
Ayrica, halka arz edilecek B grubu Sirket paylan i¢in Borsa Istanbul'da yeterli iglem hacmi
olugmayabilecektir, Borsa Istanbul’da paylara iligkin likidite olugmamast durumunda
yatrimcilanin sahip olduklan paylan ahp satma kabiliyetleri sinirlanabilir, pay sahipleri
ellerindeki paylan istedikleri fiyattan, tutarda ve zamanda satamayabilir ve bu durum piyasada
iglem gbrecek paylann fiyatindaki dalgalanmalan artirabilir.
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Halka arz edilecek paylar Borsa Istanbul’a TL cinsinden kote edilecek olup, kér pay ddemesi
yapilmas: durumunda bu kar paylan da TL cinsinden 8denecektir. Dolayisiyla, TL nin diger
para birimlerine gére degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylann deBerini ve Tirkiye
disindaki yatirimcilar igin bagka para birimlerine doniigtiirtilecek kér payr Sdemelerinin
degerini etkileyebilir.

- Halka arz edilecek paylar diizenleyici ve denetleyici kuruluglar tarafindan
uygulanabilecek tedbirlere maruz kalabilir.

Ihragc’min  faaliyetleri ekonomik konjonktlirden veya herhangi bagka bir nedenden
kayneklanan durum nedeni ile yavaglayabilir, gegici ya da stirekli olarak durabilir veya mali
yapis1 bozulabilir. Béyle durumlarda BiAS, hrage1’nin paylarnmin iglem gdrmesini kisa veya
uzun stireli olarak durdurabilir ve iglem sirasum siirekli veya gegici olarak kapatabilir. Borsa
ybnetim kurulunca girket paylarinin Borsa kotundan atilmas: vb. ya da herhangi bagka bir tedbir
uygulanmas: durumunda, thraggi’min paylanmn alim satiminin durdurulmasi pay fiyatim
olumsuz etkileyebilir, aktif veya slirdiirillebilir bir alim satun piyasasi olugmayabilir ya da
paylarin el degigtirmesi kisitlanabilir veya imkénsiz hale gelebilir.

- Halka arz edilecek paylar yatinmcilar agisindan uygun bir yatrum arac: olmayabilir.

Halka arza katilmayi planlayan yatirumcilar, kendi degerlendirmeleri gergevesinde bu yatirimn
uygunlugunu tfespit etmek zorundadir. Yatinmcilann bilhassa agafidaki hususlan
degerlendirmesi 8nem arz etmektedir.

- Halka arz edilecek paylara yatirm yapilmasinin faydalanm ve risklerini anlamh bir
sekilde degerlendirmek icin yeterli bilgi ve deneyime sahip olup olmadig.

- Kendi finansa! durumu gergevesinde, halka arz edilecek paylara yapilan yatirumi ve bu
yatunmun sahip oldugu yatirim portfSyliniin tamam: t1zerindeki etkisini degerlendirmek
icin uygun analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olup olmadif.

- Kur riski de dahil olmak Qizere halka arz edilecek paylara yapilan yatirmin risklerinin
tamamni kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olup olmadi:.

- Halka arz edilecek paylarn tim kogullarim detayh bir gekilde kavrayip kavrayamadi
ve ilgili endekslerin ve finansal piyasalann davramglarina agina olup olmadig1.

- Yatinmuni veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktbrler, faiz oram faktdrleri ve diger faktsrler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek
bagina veya bir finansal damigmanin yardimiyla) degerlendirilebilecek durumda olup
olmadif.

Potansiyel yatrimcilar halka arz edilecek paylann degisen kogsullarda nasil performans
gOstereceklerini, bu durumun halks arz edilecek paylarin degeri (zerindeki etkilerini ve bu
yatinmin potansiyel yatiimcinn yatirim portfSyliniin tamamu {zerinde yaratacaf etkileri
degerlendirmek igin gerekli uzmanhga (tek bagina veya bir finansal damgmanin yardimiyla)
sahip olmadikce, halka arz edilecek paylara yatinm yapmamahdirlar, Yatinmecilann yatrnim
faaliyetleri gecerli yatmm kanunlanna ve dilzenlemelerine ve/veya bazi makamlarn
incelemelerine veya dﬂzen.lmﬂelmn;ﬁh.dlr ve hukuk damgmanlarina veya uygun diizenleyici




kurumlara damgmayan her yatrmc: i¢in s8z konusu yatinmin uygun olmama riski
bulunmaktadir,

5.4. Diger riskler:
- Global ve makre riskler

Tlrkiye’nin iginde bulundufu cografyadaki ekonomik ve politik degigimlerin Tlrkiye
ekonomisi ve siyasetini etkilemesi miimkiindiir. TOrkiye’nin komgulanyla olan iligkilerindeki
bozulmalerin bu ilkelerle olan ticari iligkileri olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.
Thrkiye’deki makroekonomik kogullardaki istikrarsizlik, bitylime beklentilerinin asafiya
¢ekilmesi, faaliyetler tizerinde olumsuz etkide bulunma riski olugturmaktadir.

Diinyadaki ticaret savaglarmin ve dzellikle Avrupa’daki etkilerinin Tiirkiye'nin ihracat
gelirlerini ve ekonomisini daraltma ihtimali bulunmaktadir. Ayrica, dinya ekonomisinde
yaganacak olasi yavaglamalar ve krizler drtin fiyatlarinda negatif yénde defiisimlere neden
olabilir.

= Doga olaylary, salginlar ve difer dngbrillemeyen riskler

Holding ve baghi ortekhiklar merkezi ile depo ve garaji yitksek deprem riskli bdlgede yer
almaktadir. Yaganacak olasi bir depremde faaliyetler olumsuz etkilenebilir ve hatta durabilir.

Yangin, terdr ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varliklarin zarara uframasi
veya kaybolmasi halinde, tahmin edilen biltiin risklere karg: sigortalar mevcut ise de Holding
Sngbritlemeyen sebeplerden dolay: zarara ufrayabilir,

Pandemik salginlarin yaganmasi, tekrarlamasi, ag1 galigmalanmn yetersiz kalmasi, yeni
pandemik ya da endemik salgin hastaliklarin dtinyay: veya filkemizi etkisi altina almasi
Grup’un tamarmmini veya baBli ortakliklanimin bir kisrum etkileyebilir. Uretim ve ticaret
durabilir.

Holding alinmug ya da alinacak her tlirlil tedbire rafmen siber saldinya maruz kalabilir.
Holdingin veya grup sirketlerinin verileri, milgterilerinin ve tedarikgilerinin verileri ¢alinabilir.
Holding ve paydaglan bu durumdan zarara ugrayabilirler.

- Kredi Riski

Kredi riski finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliltglini yerine getirmemesi nedeniyle
diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riskidir. Sirket’in tahsilat riski esas
olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir. 2020 yilinda gtipheli ticari alacaklar 137.412
TL’ iken, 2021 yilinda bu rakam 1.376.827 TL, 2022 yilinda 1.418.846 TL ve 2023 yilinda ise
1.358.378 TL olmugtur. Stpheli alacaklarda artigin en bilylik nedeni deri milgterilerinin
pandemi slirecinden olumsuz etkilenmesi olmugtur. Sirket’in [zahnamede yer verilen finansal
tablo d6nemleri itibanyla maruz kaldig1 kredi riskine agagidaki tabloda yer verilmektedir.

"- higkili Liigkili gkl

Olmayan Iligkili Olmayan |  Nakit ve

Taraflardan | . o farden T";g:';"‘“ Taraflardan | Nakit
i "
Alacaklar Dijjer Alacaklar | Benzerleri (*)

0 561.414 14.554.262 |




31.12.2021 0 28.849.375 14.215.727 2.151.467 |  46.856.730
31.12.2022 0 105.803.546 726.081 3.602.391 33.491.734
30.06.2023 0 273.295.543 652.371 6.616820 |  34.157.647

{*) Bankalardaki mevduat, kredi kart: ve kasalardaki nakitlerden olugmaktadur.
- Likidite Riski
Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarim karsilayamama riskidir. Likidite riski, yeterli
Slglide nakit ve menkul kiymet tutmay, yeterli miktarda kredi iglemleri ile fon kaynaklarimn
kullantlabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glictin{i ifade eder. Fon kaynaklannin
azalmasi) sonucunu dofuran olaylann meydana gelmesi, Sirket’in likidite riski yagamasina
sebep olabilir.

Sirket’in tiirev finansal yikimliiligi bulunmamakta olup, [zahnamede yer verilen finansal
tablo dSnemleri itibanyla Grup’un finansal yiikiimliilitklerinin vadelerine gore dafilim

agafhdaki gibidir.
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vadeler {=l+l+HHV+V) | [V {10} {11} {1V} [\ |
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| borglar . ]
Ticani borglar 59.982.403 $9.982.403 -- -1 - - |
|_Difgr borglar 2,223,558 2223.558 - - - -
31 Aralik 2021 S
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Kirafama |
iglerinden 16.816.320 342,249 351.382 2,681,889 2.630.194 | 10.810.506
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Sozieyme |
‘Stzleyme uyarinca nakit 3 nydan lusa 3-6 ay aram 6-12 ay aram 1-2 vt} arnm 2 yil ve Uzerd
uyarinea giloglar toplaom [1)] [{1]] [(11)] {yY) (v}
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- Sermaye Riski

Sirket kaynadi ne olursa olsun biiyllyen riskler karsisinda 9z sermayesinin yetersiz kalabilecegi
durumlan ifade etmektedir. Borg/0zsermaye oraninda 5z sermaye aleyhine bozulma olmasi
uzun vadede Sirket'in sermaye yeterlilifi ve faaliyetlerinin sirdiiriilmesi noktasinda sorun
olugturabilir. Sirket'in sermaye maliyeti ile her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler
Sirket'in fist ySnetimi tarafindan deBerlendirilir. Sirket hissedarlar, ydneticiler ve ySnetim
kurulunun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisin yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 8denmesiyle oldugu kadar, sartlar el verdiginde kar pay1 8demeleri ve gerekli
oldufu takdirde yeni hisse ihrac1 ve hisselerin geri satin alim yoluyla dengede tutmay:
amaglamaktadir. Izahnamede yer verilen finansal tablo dopemleri itibaryla Grup'un
borg/5zsermaye oramna agafidaki tabloda yer verilmektedir.

Faize Bagh Varlik ve Yilkimilltdkler }
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Toplam ylkiimltldkler 21.300.447 129.695.858 241.226.111 431.867.392
(=) Nakit ve nakit benzeri degerler (14.554.262) {46.856.730) (33.491.734) (34.157.64T)
Net borg 6.746.185 §2.839.128 207.734.377 3197.709.745
Toplam dzsermaye 65.300.624 77.171.242 167.847.027 174.199.993
Toplam sermaye 72.046.809 160.010,370 375.581.404 571.909.738
Borg/sermaye oram 9% 52% 55% 70%

- Piyasa Riski

Sahip olunan finansal pozisyonlarin niteliine bagli olarak sz konusu finansal {irlinlerin
fiyatlanmalarindaki dalgalenmalar nedeni ile olugabilecek risktir. Kur riski, faiz oram riski,
emtia fiyatlart riski, sabit getirili menkul fiyat dalgalannda olugan riskler vb. riskler piyasa
risklerinin alt tiirleridir. Ilgili araglarda meydana gelen dalgalanmalar Grup'un gelir tablosu ve
Szkaynaklan Uzerinde degigime yol agabilir. Sirket'in maruz kalabilecegi kur ve faiz oram
riskine dair agiklamalar agafida yer almaktadar.

a) Kur Riski

Yabanc: para varliklar, ytktmlilikler ve bilango dipn yitktimlitltiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler, kur riski olarak adlandinlmaktadir
Grup’un déviz cinsinden olan finansal araglan kur degigimlerinden dolayr kur riskine maruz
kalmaktadir. Sirket’in Izahnamede yer verilen finansal tablo dSnemleri itibanyla déviz
pozisyonu agafidaki gibidir.

Ddviz Pozisyonu Tablosu (TL)
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.00.20623

Toplam varliklar 12.170.944 70.391.634 47.611.079 189.503.907
Toplam yuk0mlilitkler - | (77.300.866) | (32.038.231) | (158.982.696)

Net yabanci para verhi/(ydktmlOlak) ' 5 156004 | (6909232) | 15572848 | 30521211
pozisyonu

b) Faiz Oram Riski




yer verilen finansal tablo dénemleri itibartyla faiz oran: riskine maruz kalan tutarlara iligkin
bilgiler agaghdaki tabloda yer almaktadur.

Degiisken Faizli Yikidmliilikler (TL)
31.12,2020 31.12.2021 31.12,.2022 30.06.2023
Kisa Vadeli Borglanmalar - 2.246.392 31.700.000 14.153.089
6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Ihragg haklanda genel bilgi:

6.1.1, ihrageinin ticaret unvam ve igletme adu:

Thragemin ticaret unvam Derltiks Yatrim Holding Anonim $irketi olup, kullanilan igletme ad:
bulunmamaktadir.

6.1.2. hraccinn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Tarabya Mahallesi, Ahi Celebi Caddesi
Adresi: No:7, 34457 Sariyer / Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicil Istanbul Ticaret Sicil Midurlgo
MildiriGgi:

Ticaret Sicil Numaras:: 471311

6.1.3. Ihragemmin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, Sngtiriilen siiresi:

Sirket, Derlilks Deri Konfeksiyon Sanayi ve Dig Ticaret Ticaret Limited §irketi unvamyla
19.02.2002 tarihinde siiresiz olarak kurulmugtur. Kurulug iglemleri ve esas sdzlesme
26.02.2002 tarih ve 5493 sayilh TTSG’de ilan edilmigtir.

6.1.4. fhragcimin hukuki statiis@, tabi oldugu mevzuat, ihraggimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili ybnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks

pumaralar:

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlan

Thrageinin Kuruldupu Ulke: Ttirkive Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Tarabya Mahallesi, Ahi Celebi
Caddesi No:7, 34457 Sariyer /
istanbul

ternet Adresi: www.derluks,com.tr
Telefon: (0212) 571 71 71
Faks: (0212) 416 00 78

6.1.5. Depo sertifikasimi jhrag eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatinmlar:

6.2.1. tzahnam

ede yer
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Sitket’in finansal yatinmlanmn detay: agagidaki gibidir;

Tarih Cinsi Sirket Tutar
2022 Finansal Yatirim Toprak Enerji (*) 11.250.000
2021 Finansal Yatirim Toprak Enerji (*) 10.125.000
2020 Finansal Yatinnm Toprak Enerji {*) 4.500.000
2020 Finansal Yatinm Havana Motors (**) 4.500.000

(*)Sirket'in bagl ortakhig: Toprak Enerji've iligkin sermaye taahhitleri yerine getirilmistir.
(**) 2021 yrlinda elektrikll araglardan alinan OTV oraninda artig yapilmas: sonucu faalivetlerinde daralma
meydana gelen Havana Motors 'un 202] yrinda sermayesi azaltilmeyy ve 2022 yrlinda tasfiye edilmigtir.

Toprak Enerji’nin toplam 57.500.000 TL olan sermayesinin %45 ine tekabll eden 25.875.000
TL’nin tamami Toprak Enerji’'nin GES alimlannda kullamlmastir.

Sirket’in yillar itibariyla maddi duran varhk yatirimlan agagidaki gibidir;

2023 Yihinda Yapilan Yatirimlar
Yatinm Kalemi Maliveti Finansman Sekli Yerl
Makine 408.820 | Ozkaynak Zeytinburnu
Mobilya 747.279 | Ozkaynak Zeytinburnu
| Arag 324.256 | Ozkaynak Zeytinburnu
Arac 712.871 | Ozkaynak Zeytinburnu
Showroom 2.490.665 | Ozkaynak Zeytinburnu
Forklift 138.369 | Ozkaynak Bahcelievier
Toplam 4,822.260

2022 Yihnda Yamlan Yatirimiar
Yatinm Katemi Maliyeti Finansman Sekli Yeri
Arag 300.000 | Ozkaynak ve Kredi Tarabya
Arag 615.000 | Ozkaynak ve Kredi Tarabya
Areg 1.000.000 | Ozkaynak ve Kredi Zeytinburnu
ATag 525.970 | Ozkaynak ve Kredi Zeytinburnu
ATae 472.625 | Ozkaynak ve Kredi Zeytinburnu
Arac 472.625 | Ozkaynak ve Kredi Zeytinburmu
Arac 353.000 | Ozkaynak Bahgelievler
Arse 380.000 | Ozkaynak Bahgelievler
Arag 588.000 | Ozkaynak Bahcelievler
Forklift 481.285 | Ozkaynak Bahgelievler
Showroom 2.423.000 | Ozkaynak Zeytinburmu
Toplam 7.611.5058

2021 Yiimda Yapilan Yatiimlar
Yatinm Kalemi Maliveti Finansman Sekli Yeri
Arag 750.000 | Ozkaynak Tarabya
Arag 465.286 | Ozkaynak Tarabya
Ticar Arag 54.455 | Ozkaynak Bahcelievler
| Arag 475.000 | Ozkaynak Bahgelievler
Arac 388.198 | Ozkaynak Bahcelievier
Arac _246.610 Ozkaxr_tak Bahgelievier
Arag 177.119 | Ozkaynak Bahcelievier
Arag 5.055.363 Ozkamg'k_ Bahgelievler
Arac 380.000 | Ozkaynak Bahcelievier
| Arag 380.000 | Ozkaynak Bahgelievier
Toplam __8.372.031
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Ticari Arag 193.327 | Orzkaynak ve Kredi Bahgelievler
Ticari Arac 193.327 | Ozkaynak ve Kredi Bahgelievler
Ticari Arag 193.327 | Ozkaynak ve Kredi Behcelievler
Toplam 588.981

6.2.2. Ihrage tarafindan yapimakta olan yatinmlarinin niteligi, tamemlanma derecesi,
cofrafi dagnhim ve finansman gekli haklanda bilgi:

Emiliano Zapata’mn ana faaliyet konusu olan erkek deri ceket iiretimi ve ticareti faaliyetlerine
ek olarak, almg oldugu is geligtirme aksiyonlar sonucu deri digi erkek giyim, tekstil ve
konfeksiyon  grubu lirlinlerini  de {irin  gamma  ekleyerek  bunlarin ticareti
faaliyetlerine baglamigtir. Bu kapsamda, Emiliano Zapata'nin s8z konusu faaliyetler igin yeni
koleksiyon yatinmlarinda kullamlmak izere yurt digindan kumas, kategori (gdzlitk, emsiye
vs.) ve {irin bazainda aksesuar (dilfme, elcik vs.) alim: yapmaktadr.

6.2.3 lhracomn ybnetim orgam tarafindan gelecege yonelik nemli yatimmlar hakkinda
ihragayn baglayicr olarak alman kararlar, yapilan sSzleymeler ve differ girigimler
haklkanda bilgi:

‘Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dnemleri itibariyle ana lirfin/hizmet
kategorilerini de icerecek gekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket 2002 yilinda deri konfeksiyon sektdriinde faaliyet gstermek {izere kurulmug olup,
2021°de gergeklegtirdigi esas stzlesme degisikligiyle Holding statilsiine kavugmustur. Esas
Stzlesme’nin 3'incli Maddesi uyarinca, Holding’in baglica amag ve konusu sunlardir:

“Holding, yurtiginde ve yurtdiginda cegitli girketlerin kurulmasinm temin etmek veya
sermayelerine katilmak ve kurdugu, sermayesine igtirak ettigi veya sair herhangi bir sekilde
yonetimine katildig girketlerin, ¢aligma alaniarinda bagarilarim artirmak, daha karls, verimli
ve ghiniin gartlarina wygun sekilde ydnetilmelerini saglamak, olusabilecek riskleri azaltmak,
girketler arasinda sinerjiyi artirarak katma deger ortaya ¢ikarmak ve idarelerini saglamak,
ortak hizmet alanlar: olugturarak mali kilfeti azaltmak ve bu girketlerin saghkh geligimini
saglamak amaciyla kurulmugtur. Holding bu amagla ozellikle asaghdaki faaliyetlerde
bulunabilir.

Holding, swinai, ticari, zirai, mali, hizmet, finans, taahhilt, pazarlama, tiretim, sats, aracilik,
ithalat, thracat faalivetinde bulunan, petrol, petrol tiriinleri, petrol dagitimi, petrol arama,
rafineri, dogalgaz dagitim:, dogalgaz toptan satisi, her tirlil tagimacilik, lofistik, tasima servis
hizmetleri, liman hizmetleri, havalimam hizmetleri, otogar hizmetleri, otomotiv, otomotiv yan
sanayi otomotiv ahm-sa ML -Rlgmotiv servis ve bakim-onarim hizmetleri, sarj istasyonu




turizm, turizm ftesisi inga etmek, turizm acentelifi, turizm tesisi isletmeciligi, deniz ve yat
turizmeiligi, tekstil, tekstil trtinleri ve hammaddesi, tekstil konfeksiyon, i¢ ve dis giyim, dogal
ve suni deri, deri konfeksiyon, deri hammaddesi, deri kimyasallar:, gida, gida dagitim, gida
tiretimi, gida depolamas:, saghk, saghk trimleri, hastane, poliklinik, tip merkezi, diyaliz
merkezi, huzurevieri, kreg ve ¢ocuk bakim evi, hastane arunleri, laboratuvar, laboratuvar
tiriinleri, ilag ve kimyevi madde tiretimi ve satigi, bilisim, bilgisayar ve diger teknoloji iiriinleri
tiretim ve satigi, yazihim, internet, internet hizmetleri, insaat, konut, toplu konut, gayrimenkul,
insaat malzemeleri, sag ve profiller, demir-gelik tiretimi, elektrikli motor, beyaz egya, cam, her
tirlit rekamcilik, medya, haberlegme, iletigim, telekomiinikasyon, telekomiinikasyon drinleri,
rizgar, gines, hidroelektrik, kémir, dogalgaz doniisimii dahil, her tiirli enerji iretimi ve
satigi, savunma sanayi, egitim, egitim uriinleri, her tirld okul, etit merkezi, perakende
magazacilik, toptan magazacilik ve benzeri konularda istigal eden girketler ile her tirli banka,
finans kurumu, araci kurum, sigorta, faktdring ve finansal kiralama ve benzeri finansal
sirketleri bizzat kurabilir. Kurulmug olanlara pay sahibi veya ortak sifat ile katilabilir,
idarelerini vistlenebilir. Bu maksatla kurdugu veya igtirake uygun gordigi sirketlere ayni veya
nakdi sermaye koyabilir. Kurucu oldugu ve olmadign sirketlerin sermaye artirimlaring igtirak
edebilir. Holding, bu yapilanmalar sirasinda Sermaye Piyasasi Kanunu'nun ortulil kazang
aktarim hiikiimlerine uyar. Bu hilkiimler biitiin iglemlerde sakhidyr.”

Holding yukarida yer verilen esas stzlegmesinde yer alan amag¢ dogrultusunda paylarmin
tamamina sahip oldugu bagh ortaklifs Emiliano Zapata Giyim ile deri ve hazir giyim iiriinleri
Uretmekte ve satmakta; yine paylannin tamamina sahip oldufu bagh ortakhf Vizyon
Pazarlama ile hizh titkketim malzemeleri dagatim gergeklegtirmekte; sermayesini temsil eden
paylarin %45'ine sahip oldugu istiraki Toprak Enerji ile GES santralleri vasitasiyla elektrik
enerjisi iretimi gergeklestirmektedir. Sirket, bajh ortaklik ve igtirakleri ile 3 ana sekttirde
faaliyet gbstermekte olup, s8z konusu faaliyet alanlarina iligkin detayl bilgilere asafida yer
verilmektedir.

Deri ve Haur Giyim Faaliyeti

Sirket’in bagl ortaklif Emiliano Zapata'nin ana faaliyet konusu erkek giyim firtinlerinin
{Uretimi ve satigidir. Holding 2002 yilinda “Derliiks Deri Konfeksiyon ve Dig Ticaret Limited
Sirketi” unvani ile kurulmusgtur. 2019 yilinda anonim girket olarak halka agilmigtir. 2021 y1linda
girket ySnetiminin holdinglegme karan almasi ile birlikte deri bSlimiinlin faaliyetleri
devralinan “Omerogullan Dericilik Tekstil Sanayi ve Dig Ticaret Anonim $irketi” aracihgiyla
stirdtirtiimeye baglanmugtir. Devralinan sirketin unvam Derliiks Yatinm Holding’in giyim
sektdriindeki tescilli markasini da yansitacak gekilde “Emiliano Zapata Giyim Sanayi ve Ticaret
A.S.”ye gevrilmig ve sermayesi 2022 yihinda 40.000.000 TL’ye gikanlmugtir.

Emiliano Zapata faaliyetlerini iki ana kategoride yiiriitmektedir.

11ki kuruludugu tarihten bu yana devam etti3i erkek deri ceket @iretimidir. Erkek deri ceketleri;

zig deri ve kilrk agirhkli iken; degiigen iklim kogullan ve moda anlayig ile igliksiz kumag

ceketlerin iiretimi hg,zfg.aeﬁ’%mymﬂ kumas ceketlerde yaka gibi b8lgelerde aksesuar
arak kullanijabi O Y
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Ikinci olarak da 2022 yilinda deri disn erkek giyim, tekstil ve konfekmyon grubu tiriinlerini de
iirtin gamina ekleyerek bunlarin ticareti faaliyetlerine baglamigtir. Emiliano Zapata, katma
degeri yliksek, diinyaca tinlti kumag ve iplik fireticilerinden sajfladis tedarik ile casual, smart
casual ve klasik tarz da hazirladifn koleksiyonuyla eski dogu bloku {ilkeleri, Tirki
Cumbhuriyetler, Afrika ve Amerika pazarinda satig hedeflemektedir.

Tasanm ekibi tarafindan yapilan takim elbise, gdmlek, pantolon, triko, sweat t-shirt, egofman,
mont-kaban, gorap, i¢ gamasini, ayakkabi, kemer, ¢anta, bavul, ciizdan ve daha fazlasindan
olugan genis bir koleksiyonla faaliyetlerine devam etmektedir.

Oteden beri kullanilan Emiliano Zapata markasinin dinya modasinda begeni ve bilinirligi
artmaktadir. Kalite ve fiyat politikalarimn yamnda, marka tamtimina da 8nem verilmigtir.

Emiliano Zapata’mn yogunlasngl ana faaliyet konusu bagta erkek giyim firfinleri oimak fizere
her tlirld giyim egyasnmn {ipptivridti 3u konuda sektisrde birinci simif kabul olarak adlandinlan




yilinda 6,1 milyon USD ve 2022 yilinin ilk alt: ayinda 3,95 Milyon USD ve yil toplaminda 9,9
milyon USD ihracat rakamiyla kapatmigtir. 2023 wili ilk alti aywnda ise 11,02 milyon USD
ihracat rakamina ulagmigtir,

Emiliano Zapata, 2020 yilinda kendi Uretimi erkek deri ceket satig adedi 20.217 ve 31.047.296
TL, ticari mal satig: ise 16.343 adet ve 12.799.652 TL ciro gergeklestirmigtir. 2021 yilinda ise
kendi tiretimi erkek deri ceket satig adeti 24.586 ve 51.745.066 TL, ticari mal sati1 ise 12.810
adet ve 23.360.194 TL olmustur.

Emiliano Zapata 2022 yilinda faaliyet alanini genigletmekle beraber, yil igerisinde deri ceket
digindaki erkek giyim ilrilnlerinden toplam 104.475 adet ve 33.686.918 TL tutarinda satig
gergeklegtirmigtir. Deri ve klrk tirlinlerinden olugan ceket, mont, kaban ve tlirevlerinden ise
89.643 adet ve 178.963.424 TL satig rakamina ulagmugtir. 2023 yilinda ise Emiliano Zapata,
2023 y1hi ilk alti ayinda deri ceket digindaki erkek giyim iiriinlerinden toplam 246.019 adet ve
83.528.882 TL tutarinda satiy gergeklestirmigtir. Deri ve kiirk {irtinlerinden olugan ceket, mont,
kaban ve tlirevlerinden ise 83.637 adet ve 154.418.535 TL satig rakamina ulagmgtir,

Cretim stirecini IS09001 (Kalite Giivencesi) ile ySneten firma, ISO18001 (Is Giivenligi),
1S010002 (Msteri Memnuniyeti), ISO14001 (Cevre Givenligi) sertifikalarina sahiptir.

Uretim, 3.100 m? kapah alanda, 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle 73 personelin istihdam: ile
entegre olarak gergeklegtirilmektedir.

Huzh Tdketim Malzemeleri Faaliyeti

Vizyon Pazarlama faaliyetlerini gida ve gida disa luzh tilkketim Uriinlerinin ve agirhikl olarak
igecek grubu lirtinlerinin satig ve pazarlanmas: iizerine yogunlagtirmaktadar.

2012 y1linda kurulan Vizyon Pazarlama, 2014 yilinda Derlilks biinyesine katlmigtr. Sermayesi
15.000.000 TL olup, paylarimn tamarm Sirket’e aittir. Vizyon Pazarlama 3.950 m? kapali, 1.200
m? agik alana sahip 2 adet depo ile Istanbul’un Bajcilar, Bahgelievier, Giingdren, Esenler ve
Bayrampaga ilgelerine Tuborg, Erikli, Frega, Doganay $algam, Meysu, Black Bruin ve
Beypazari, Capri Sun, Redbull, Nigde Gazoz, Just power, Kizilay, Juss gibi i§ ortaklarimin
dagitumim da yapmekta ve aylik ortalama 3.150 noktaya ulagmaktadir.

Ayni zamanda Vizyon Pazarlama, Koska Helva'nin iireticisi Mahir Gida Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin Titrkiye genel dagnticihiam 2021 yilinda tistlenmistir. Tdrkiye genelinde 81 ilde 60 alt
bayisi ile birlikte Koska Helva'nin satig ve pazarlama faaliyetlerini ylirtitmektedir.

Vizyon Pazarlama 2022 yilinda kendi yarathifi markalan donuk unlu mamullerde Frozen
Kitchen, ev digt tliketim firtinlerinde Yagsamdan ve evcil hayvan mamasinda Pafity ile tim
Tiirkiye'de satig ve pazarlama gahgmalarina da devam etmektedir.

Vizyon Pazarlama 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle toplam 40 arag ve 17’si satig temsilcisi, 31°i
sevkiyat personeli olmak {izere toplam 52 kisi ile dagitim hizmeti vermektedir.

Vizyon Pazarlama 2020 yihnda igecek grubundan toplam 1.892.106 adet koli ve 124.326.944
TL basilat elde etmigtir. 2021 yilinda igecek grubundan 2.072.975 adet koli ile 169.919.326 TL
hasilat elde edilmis ve buna ek Woska Urlinlerinin dagitimina baglamasi ile 312.354 adet
de 18.762.588 TL ]y;ﬁllat E‘lcl’ed&];;zh\pr 2022 yilinda ise igecek grubundan 1.901.544 adet
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koli ve 314.705.802 TL; Koska faaliyetlerinin 81 ile yayilmas: ile birlikte 669.277 adet koli ve
102.801.503 TL hasilat elde ederek yu sonu toplam 417.472.649 TL tutarinda hasilata
ulagmagtir, 2023 yilinda ise ilk alt ayda igegek grubundan toplam 869.625 adet koli ve
206.799.482 TL, Koska ve digier gida faaliyetlerinden 343.326 adet koli ve 81.488.832 TL
hasilat elde etmigtir.

Yenilenebilir Enerji Faaliyeti

2020 y1hinda kurulan Toprak Enerji'nin sermayesi 57.500.000 TL olup, sermayesini temsil eden
paylarin %45’ine sahip olan Sirket’in igtiraki konumundadir. Toprak Enerji’nin sermayesini
temsil eden paylarin %55°lik kismu ise Sirket’in de ana ortafi olan Cemal Glizelci’ye aittir.
Toprak Enerji bilnyesinde 30 Haziran 2023 itibariyla 12 personel galigmakta olup, Holding mali
tablolaninda 8zkaynak ySntemiyle muhasebelegtirilmektedir. Sirket’in ana faaliyet konusu her
tiirlil yenilenebilir enerji alaninda elektrik tiretimidir. $irket’in tamami Glines Enerjisi (GES)
olan toplam 16,55 MW gliciine sahip santralleri bulunmaktadar.

Santrallerin tamamimin 10 yil stire ile YEKDEM’den faydalanma hakki bulunmakta olup,
santrallere iligkin detayl: bilgi agagida yer almaktadir.

2023 Oretim

Satin

Yekdem

h Santral Adi| miktan alindi Kur&IE)Gllc K"";)I'c':)c iy Bvﬁk:e::) Saty 2023(:;‘ it
(Kwh) tarih ( aplangic) | (sxwh)
Fortuna 3 990 kWe | 1170 kWp
Fortuna 4 990 kWe | 1170 kWp
Agn |FOrR08S b, 009906 | 25.022021 |200KWe | LITOKWD | 5000000 | 0133 | 655651
Fortuna 6 F90kWe | 1170 kWp
Fortuna 7 990 kWe | 1170 kWp
Fortuna 8 990kWe | 1170 kWp
Maya 945 kWe | 924 kWp
Yoka 945kWe | 924 kWp
941, 0L .06. ) m
Adiysman 2941508 | 2601202 [~ ST 23062017 |  0.133 391
Kelam 945kWe | 924 kWp
Znm 990 kWe | 1190 kWp | 12.04.2022 | .
2,109.82 04, ] 280.
femir I rakan 09.826 | 22082022 o0 e | 1190 kWp | 24002022 ] 0 80.607
Hoseyin 999 kWe | 1114 kwp
Sanliurfa Ooegir | 2% 340 | 21092022 [~ | 3010 2018 [ 0.133 268.040
Nigde | Mislina 13 | 1.144.023 | 07.07.2021 | 990kWe | 1220 kWp | 21.12.2020 |  0.133 152,155
i |sanerat ad mf:ﬂgm"" .ﬁ::'“w Kurulu Go¢|Kurulu Gig| Yekdem Y;':dﬂ:“‘ 2022 Geliri
(Kwh) tarih (AC) (DC) Baylaugic) (S/kWh) (4]
Fortuna 3 990G kWe | 1170 kWp
Fortuna 4 990 kWe | 1170 kWp
Fortuna 5 990 kWe | 1170 kWp
A 25.02.2021 17022020 | 0133 | 1.421.103
4 Fortuna 6 | 10.684.985 990 kWe | 1170 kWp
Fortuna 7 990 kWe | 1170 kW
Fortuna 8 990 kWe | 1170 kWp
Maya 945 kWe | 924 kWp
Yaka 945kWe | 924 kWp
01, .06.2017 ] :
Adyamen =] 573 974 | 26012022 [~ i 23.06.201 0.133 754.639
Kelam T, | 945kWe | 924kWp
A7 w2480 9s0kwe [ 1190kwp | 12042022 | 0.132 438.621
" ' i
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Durukan | 3.297.901 990 kWe | 1190 kWp | 24.03.2022

Huseyin 999 kWe | 1114 kwp
Uzeyir 1.005.847 | 21-09.2022 999 kWe | 1114 kW 30.10.2018 0.133 133.777

Nigde Mislina i3 | 1.997.069 [ 07.07.2021 | 990kWe | 1220 kWp | 21.12.2020 0.133 265,610

Saniwrfa

Toprak Enerji 2020 yilimn sonunda kurulmasina ragmen, fiili olarak faaliyete gegmesi 2021
yilt §ubat aymnin sonunu bulmugtur, 2022 yih itibariyle tlkemizde kurulu GES’lerin toplam
gicll 9.425,4 MW'dir. Izahname tarihi itibartyla Toprak Enerji’nin portfSytinde bulunan;
Fortuna 3-4-5-6-7-8, Mislina 13, Denk, Maya, Yaka, Kelam, Durukan, ZMM, Hilseyin ve
Uzeyir GES’leri ile birlikte toplam kurulu gtictt 16,55 MW*ye ulagmugtur,

Fortuna 3-4-5-6-7-8 GES’leri Agn Ili, Merkez llgesi, Sugatag: K8ylinde kurulu 7,02 MWp ve
5,94 MWe toplam giice sahip 6 birimden olugan lisanssiz bir GES grubudur.

Mislina 13 Nigde 1li, Merkez llgesi, Aktag K8yiinde kurulu 1,227 MWp ve 0,99 MWe toplam
gitce sahip lisanssiz bir gtineg enerjisi santralidir.

Denk, Maya, Yaka, Kelam GES’leri Adiyaman'da kurulu olup, toplam kepasitesi 3.690MWp -
3.780 MWe'dir.

Diger yenilenebilir enerji santralimiz olan Durukan GES ve ZMM GES Izmir, Seferihisar,
Tepecik Mahallesinde kurulu toplam kapasitesi 2.381 MWp ve 1,998 MWe olan bir GES
grubudur.,

Toprak Enerji’nin bilnyesine son olarak katilan Sanhurfa 1li, Siverek Iigesi Sekerli Kéyli'nde
kurulu Hseyin ve Uzeyir GES’leri 2,228 MWp-1,998 MWe kapasiteye sahiptir.

Toprak Enerji’nin yillar itibarryla kurulu gilcti ve elektrik tiretimi asagidaki gibidir;

2021 2022 2023
Kurulu gil 8,24 MW 16,55 MW 16,55 MW
Elektrik tiretimi 12.819.167 kWh 22.659.772 kWh 13.140.403 kWh

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden Snemli nitelikte firiin ve hizmetler ile sz
konusu @iriin ve hizmetlere iliskin araghrma ve gelistirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sum agiga gikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmuyg bilgi:

Yoktur,
7.2. Baghca sektdrler/pazariar:

7.2.1. Faaliyet glsterilen sektdrler/pazarlar ve ihrageimn bu sektdrierdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Sirket, bagh ortakliklar ve istiraki deri ve hazir glyim sektdrit, izl tilketim malzemeleri
sektdrl) ve yenilenebilir ﬂk’lﬁrﬂnge faaliyet g8stermekte olup, stz konusu sektdrlere

iligkin bilgiler asagida aw);fnnmaklm:l TN
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Emiliano Zapata Giyim, deri ve deri irtinleri imalati sanayi; tabaklama ve deri igleme, saraciye
{irtinleri, deri giyim egyasi, kilrkten egya ve ayakkab: sektoriine kadar genig bir iiretim alaminda
faaliyet gistermektedir. Deri ve deri Giriinleri imalat sanayi daha ¢ok el emegiine dayanan ancak
yiiksek uzmanlik gerektiren bir sanayi koludur.

Tirkiye deri sektdrlt uzun yillann bilgi ve tecriibe birikimi ile kurulu firetim kapasitesi ve
nitelikli igglictine dayali rekabet tistiinliiklerine sahip bulunmaktadir. Bunlara ilave olarak son
donemde tasarim, moda ve marka kapasitesinde de Onemli ilerlemeler yasanmaktadir.
Avrypa’nin ikinci biiytik kurulu kapasitesine sahip deri sanayi, 8nemli bir dénfigiim stireci
icinde bulunmaktadir.

2023 y1h Ocak-Haziran déneminde Tiirkiye’nin genel ihracat, gegen yihn aynu ddnemine gre
%1,8 oraminda azalarak 123,4 milyar dolar degerinde gergeklegmistir. Ay ddnemde Turkiye
deri ve deri firtinleri ihracatinda ise %5,0 oranunda artig yaganmg, 1,025 milyar dolar olarak
gergeklesmigtir. Deri ve deri irinleri sektdriimiiz{in toplam thracattan aldiga pay % 0,8 olarak
kaydedilmigtir.

2023 yil1 Ocak-Haziran ddneminde deri ve deri tiriinleri ihracatimizda, en bilytik ihracat pazan
Almanya olup, bu tilkeye yapilan ihracat, %10,3 oraminda azaligla 75,6 milyon dolar olmustur.
Almanya’nin Ttirkiye’nin deri ve deri triinleri ihracatindan aldigx pay %7,4 olmustur. fkinci
bilyitk ihracat pazan Italya olup; bu tilkeye yapilan deri ve deri tiriinleri ihracati, % 12,9°luk
azaligla 70,9 milyon dolar olarek gergeklesmistir. italya’nin deri ve deri firiinleri ihracatimizdan
aldi1 pay %6,9°dur.

Irak’a 2023 yih Ocak-Haziran ddneminde 44,9 milyon dolarlik ihracat gergeklestirilmis ve bu
defier ile Irak 3. sirada yer almgtir. Bu Ulkeye ydnelik ihracatmiz 2022 Ocak-Haziran
dénemine kiyasla %18,8 oraninda artrmg ve Irak'in deri ve deri tirfinleri ihracatimizdan aldi
pay %#4,4 olarak hesaplanmigtur,

Deri ve deri Urlinleri ihracatinda 2023 yihh Ocak-Haziran ddneminde, ilk on tilke arasinda yer
alan Fransa’ya %I11,4, Ukrayna’ya %203,8 oraminda ihracat artigi kaydedilirken; Birlegik
Krallik’a %14, Romanya'ya %4,3, Ispanya’ya %28,9, Hollanda’ya %9,9 ve ABD’ye %20,7
oraninda ihracat azalig1 kaydedilmistir.

2023 yilh Ocak-Haziran déneminde deri ve deri mamulleri Uirlin gruplart igerisinde en ¢ok
ihracat ayakkabr ve aksamlan iirQinlerimizde yapilmig olup, bu irtn grubunda 670,7 milyon
dolarhk ihracat gergeklegmistir. Ayakkabi ve aksamlan ibracatimizda bir 8nceki yilin aym
ddnemine gre %12,3 oramnda artiy kaydedilmistir. Bu lrlin grubunun toplam deri ve deri
irfinleri ihracat: igerisindeki payr 2023 yii Ocak-Haziran dSneminde %65,4 olarak
gereeklesmigtir,

Sareciye {irlin grubunda, 2023 y1h Ocak-Haziran dneminde gergeklegtirilen ihracat gegen y1lin
aym dnemine oranla %3,7 oramnda dfigerek 145,9 milyon dolar olmugtur. Saraciye lirlin
grubunun, Tirkiye toplam deri ve deri tirfinleri ihracati igerisindeki payt %14,2 olmustur.
thracatimizda bir diger 8nemli grup olan deri ve kiirk giyim diriin grubu ihracati, 2023 yih Ocak-
Haztran dbneminde bir bnoekl m aym dﬁnemme gﬁre %24,7 oramnda artig yasanamk 87, 2




iglenmig kiirk diriin grubu ihracat: 2023 yih Ocak-Haziran ddneminde tikemizden 117,5 milyon
dolar olarak gergeklegtirilmigtir, Bu firQnlerin ihracatinda bir dnceki yiln aymi dénemine gore
%23,8 oraninda azahg yaganmugtir. S6z konusu firinlerin toplarmmin Ttirkiye toplam deri ve
deri mamulleri ihracatimz igerisindeki pay1 %11,5 olarak hesaplanmaktadr.

b) Hazir Giyim ve Konfeksiyon Sektdri

Hazir giyim ve konfeksiyon sekttrtt 2023 yilinn ilk alt ayim 10,01 milyar dolarlik jhracat
degeri ile kapatmugtir.2022 yihnin aym dSnemine gdre ihracatta %7,2 oramnda azalma
gerpeklegmigtir. thracat parite etkisinden anndiildiginda 10,08 milyar dolarkik bir degere
ulagiimaktadir. Sektdriin genel ihracat igindeki pay: %8,1%olup; %14,1°lik paya sahip olan
otomotiv endilstrisi ve %11,8'lik paya sahip olan kimyevi maddeler scktérlinden sonra figilnctl
sirada yer almaktadir. Sektriin yibn ilk alt ayinda kapasite kullamm oram %77,3 olarak
gergeklegmigtir.

Tiirkiye’den en fazla hazir giyim ve konfeksiyon ihrag edilen ilk fig iilke Almanya, Ispanya ve
Hollanda geklinde siralanmaktadir, 2023 yiliun ilk alt aylik déneminde gegtigimiz yilin aym
ddneme gore, Almanya’ya %14,8 oraninda azahgla 1,6 milyar dolarhk ihracat yapilirken;
Ispanya’ya, %6,2'lik azalisla 1,25 milyar dolar ve Hollanda’ya %S5,7’lik azaligla 856,7 milyon
dolarlik ihracat yapilmigtr, 2023 Ocak-Heziran ddneminde AB tilkelerine 5,94 milyar dolar
ihracat yapilmigtir.

2023 yili Ocak-Heziran ddneminde, en fazla ihrag edilen firiin grubu %49’luk pay: ile 4,86
milyar dolar ihracat gegekiegtiren Srme giyim egyalan olmugtur. Bunu %40°1ik pay ile 3,95
milyar dolar ihracat gergeklestiren dokuma grubu takip ederken; hazir egya %11°lik pay: ile
1,04 milyar dolarhk ihracat gergeklestirerek tiglincii sirada yer almaktadir.

¢) Emiliano Zapata Giyim’in Deri ve Hazir Giyim Sektbriindeki Yeri

Emiliano Zapata Giyim'in yogunlagti1 ana faaliyet konusu bagta erkek giyim tiriinleri olmak
Uzere her tlrld giyim egyasiun Oretimidir. 2021 yiinda 6,1 milyon USD ihracat
gergeklegtirmigken; 2022 yilinda Emiliano Zapata baglamig oldufu hazir giyim tirtinlerinin
etkisi ile 9,88 milyon USD ihracat rakamiyla kapatrmstir.

Emiliano Zapata, 2023 y1l1 ilk alti ayinda deri ceket digindaki erkek giyim éirtinlerinden toplam
246.019 adet ve 83.528.882 TL tutarinda satiy gergeklestirmistir. Deri ve kiirk firiinlerinden
olugan ceket, mont, kaban ve tiirevlerinden ise 83.637 adet ve 154.418.535 TL satig rakamna

ulagmigtr.
d) Emiliano Zapata Giyim’nin Sektirdeki Avantajlari/Dezavantajlar
i) Gliglia Yonier

* 21 yilik faaliyet gegmigi olmasi sebebiyle sektdrde kazamlmig olan giivenilirlik ve
reklam galigmalar: nedeniyle tzellikle yurtdiginda kazamlmig marka bilinirliZi.

* Mugterilerin  kalite yonetim standart ve sertifikasyon beklentilerinin tamamm
kargilamasi.
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* Rekabetin daha az oldugu erkek tirlinlerine odaklanmus olmasi,

* Kreasyonlannin 6zgiin olmasi. Yilda 400’ yakin yeni model gikarabilme kapasitesi.

* KOBI tl¢eginde bir firmaya gore, ileri dizeyde olan kurumsallagma.

* Satiginin gok bilytik oranmm ihrag etmesi.
ii) Zay:f Yonler

* Satiglarinin belirli tilke ve milgterilere yogunlagmasi.

* Erkek tiiketicilerin aligveris sikhifimin az olmas:.

» Uretim tesisinin kira olmas:.

* Urnlerinin daha kétit iggilik ve digtik maliyetli hammaddelerle taklit edilebilmesi.
B) Hizh Tiiketim Malzemeleri Sektdril

Vizyon Pazarlama Istanbul’un Bagcilar, Bahgelievler, Giingéren, Esenler ve Bayrampasa
ilgelerine Tuborg, Erikli, Frega, Doganay Salgam, Meysu, Black Bruin ve Beypazarn, Capri
Sun, Redbull, Nigde Gazoz, Just power, Kizilay, Juss gibi ig ortaklarnm dagitimim ve tiim
Ttrkiye’de 60 bayi ile Koska markah firfinlerin dagitimim yapmaktadr.

a) Hazh Tiiketim Malzemelerl Sektdriiniin Genel Gorilniimil

Ulkemiz, gida ve igecek sektdriinde diinyanin 22'nci bilytikk jhracatgisi konumunda yer
almaktadir. Gida ve igecek sanayinin ihracat 2017 yrlindan itibaren stirekli artig gostermigtir.

2022 yilinda {lke olarak toplam ihracatimiz yaklagik 254,1 milyar dolar olarak gerceklesmis
olup; tanm, gida ve igecek sektdriinde ihracatt gbre 25,25 milyar dolar, Ithalat ise 20,42 milyar
dolar olarak gergeklesmigtir. Dig ticaret dengesi 4,82 milyar dolar fazla olmugtur.

Gida ve igecek sektdirti gergeklestirdigi dig ticaret sayesinde tilkemiz ekonomisine yillara gore
hep pozitif etki saglamg ve di ticaret fazlas1 vermigtir. Sektér bunun yaninda tilkemize gelen
yabanc: turistlere gida ve igecek saglamaktadir. Sektdr bu kapsamda, iilke ekonomisine dig
ticaret igin gerekli masraflar: yapmadan tilkemize gelen yabancilara gida ve igecek satmaktadir,
Scktér bu ydniiyle de degerlendirildifinde, yabancilarin tilkettigi gida ve igecek degerinin,
sektBrlin dug ticaret fazlasina eklenmesi gerektigi dilglintilmektedir. Sektdritn 2021 il dig
ticaret fazlasi olan 9,3 milyar dolara 5,4 milyar dolar daha eklendiginde sektbriin s6z konusn
gergek dig ticaret fazlas1 14,7 milyar dolara ulagmaktadur.

Tarkiye'de mzl tilketim tirlinleri (FMCQG) sektbrii, en yttksek ciroya sahip sektorler arasinda
yer almaktadir. Gida maddelerinden, kigisel temizlik drilnleri, temizlik iiriinleri ve deterjanlara
kadar tiiketicilerin glinlttk yagamlaninda ihtiyag duyduklan tim firiinler bu sekt6riin konusudur.

Scktdrde, hizli titketim drilnlerinin her giln, her an bulunabilirliklerini sajlamay: amaglayan
karmagik bir tedarik zinciri kullanilmaktadir. Bu zincir, perakendeciler, tireticiler, tedarikgiler,
lojistik hizmet saglaylcllan ve rili ufakh blrt;ok dlcekteki isletme arasinda yakin igbirlifini
gerektirmektedir. e




Tarkiye'de FMCG bityiimesine bakildifinda 8zellikle gida kategorisinin; gida baghifs altinda da
atighrmalik ve igecek gruplarinin giiglti hacim ve ciro performansiyla bilylimeyi One
¢ikarmaktadir,

Ttrkiye'de hizli tlikketim iriinleri perakendesi 2022 yihnda toplam %99 biiyime
kaydetmigtir. FMCG pazan; 2023 yilmin ilk 3 ayinda ise, gegen y1lin aym ddnemine gbre sigara
ve alkol hari¢ %94’ Hik bir ciro bilylimesi gergeklestirmigtir. Gida altinda, igecek ve ahgtirmalik
gruplan %3°lik hacimsel artig saflamigtir. Kigisel bakun ve ev temizlik gruplan ise siras: ile
%9 ve %8’lik hacimsel blylime gstererek giigld bir performans gstermistir.

b) Vizyon Pazarlama’nin Hizh Tiiketim Malzemleri Sektriindeki Yeri

Vizyon Pazarlama, Derliiks’tin girketi satin almasindan sonra izl bir gekilde bilyiimfigtdr. 15
Ocak 2018 tarihinde Tiitk Tuborg A.S. ile de ig ortaklifina baglayan Vizyon Pazarlama,
Istanbul’un Bagcilar, Bahgelievler, Gling8ren, Esenler ve Bayrampaga ilgelerine Tuborg, Erikli,
Frega, Doganay Salgam, Meysu, Black Bruin ve Beypazarn, Capri Sun, Redbull, Nigde Gazoz,
Just power, Kizilay, Juss {irlinlerinin satigi yapmaktedir. Vizyon Pazarlama 2021 yilinda
bliyllme stratejisini icecek sektSriiyle beraber difer gida ve gida dign huzli, paketli titketim
malzemelerine ySneltmis Koska Helva’mn Tiirkiye Genel DistribOtorligling almigtr. Koska
Helva’nin satig ve pazarlama faaliyetlerini, Tilrkiye’nin 81 ilinde 60 alt bayisi ile yliriitmektedir,
Vizyon Pazarlama 2022 yilinda kendi yarattifh markalar: donuk unlu mamullerde Frozen
Kitchen, ev dis1 tliiketim tirlinlerinde Yagamdan ve evcil hayvan mamasinda Pafity ile tiim
Tirkiye'de satiy ve pazarlama ¢aligmalarine da devam etmektedir,

¢) Vizyon Pazarlama’nin Sektirdeki Avantajlary/Dezavantajlan
i) Gighii Ydnler

« Satig yapilan noktalara ¢apraz pazarlama ySntemi uygulanabilmesi. Yeni tiriin gam
eklenmesi halinde yliksek bir yatinm maliyeti gerekmemesi.

* Dafitimin en Snemli unsurlarindan biri olan arag filosunun nispeten yeni olmasi
(ortalama 2018 model).

+ Geng ve dinamik y8netim kadrosu ve tecriibeli sati§ ekibi.

* Hammadde sorununun bulunmamasi.

» Teknolojik altyapmn giicll olmasa.

» Pazarlama ve dafitim kanallarinin yeterli ve giicld olmas:.

* Tiiketimin vazgegilmez olmasi, kendi iginde degisse de talebin stireklilik arz etmesi.
ii) Zayf Yinler

+ Vizyon Pazarlama’mn en $nemli satig kelemlerinden biri Erikli ve Nestle markah sularin
fiyatlarinin rakiplerine gre bir miktar daha yliksek olmasi.

» Digtk ker marjlan,




* Halkin bityiik bélimiiniin alkollil ickileri dini agiden sakincali bulmas.
» Ihracat potansiyelinin zayif olmas:.
* Devlet destefinin olmamasi.

C) Yenilenebilir Enerji Sektbrii

a) Yenilenebilir Enerji Sektdriiniin Genel Gériinlimii

BP (British Petroleum) 2021 Yili Dilnya Enerji istatistikleri Raporu’na gdre Diinyada
yenilenebilir enerji tiretiminde 358 TWh artig gergeklegmigtir. Yenilenebilir enerji (biyoyakitlar
dahil ancak hidro harig) %9,7 ile 10 yillik ortalamadan (yillik %13,4) daha yavag artmgtir.
Glines enerjisi 1,3 EJ (%20) ile rekor bir arhg gdsterirken; riizgar (1,5 EJ) yenilenebilir enerji
bilylimesine en bilylk katkiy: saglamigtir. Giines enerjisi kapasitesi 127 GW artarken, rlizgar
kapasitesi 111 GW artarak 8nceki en yiiksek yillik artigimn neredeyse iki katina gikmmgtir,
Yenilenebilir enerjinin elektrik tiretimindeki pay1 %10,3'ten %11,7'ye yiikselirken, kdmiir{in
pay1 1,3 puanlik azalisla %35,1'e diigmasttir.

b) Tiirkiye’de Enerji ve Yenilenebilir Enerji Sektbrt

Tiirkiye Elektrik Enerjisi tiretimi, 2023 yihmn ilk alti ayinda TE{AS 1n verdigi rakamlara gore
brit Giretim 153.559,0 GWh olarak gerceklegmistir. Elektrik enerjisi kurulu giig, 2022 y1l1 sonu
itibariyle 103.809,3 MW’ye ulagirken, 2023 yilnmn ilk alt ayinda 104.903 MW’ye ulagmugtir.

2023 yilinin ilk alt ay1 itibariyle kurulu gliglerin kaynak bazinda dagilimina bakildiginda, ilk
siray1 dogalgaz santralleri bagi gekmektedir. Dogalgaz santralleri 25.365 MW’lik kurulu gtig ile
bag1 gekerken, HES Barajli 23.282 MW, yenilenebilir (jeotermal, riizgér, giines ve biyokiitle)
enerji saglayan kurulu giig 25.483 MW, linyit+ tagk8miirQl + asfaltit 11.438 MW ve ithal kémdr
10.374 MW’lik bir kurulu gii¢ olugturmaktadur.

NAFTA; 5:0.00%  wURULU GUG (MW) e
MOTORIN; 1; 0,00% .. TAS AKARSU; B.306;  4ng.0 agx
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2023 yili ilk alt ayinda, glines enerjisinin toplam kurulu gliciin igerisindeki pay1 %9,71 iken,
Jeotermal+ riizgar enerjisi+ glineg enerjisi + biyokUtle kurulu giictiniin, toplam kurulu igindeki
payt %24,29'dur.

Tikiye’de 2023 wih ilk alti ay: toplam elektrik enerjisi dretimi 155.595,1 GWh olarak
gergeklegirken, Gretilen enerjinin 33.362,4 GWh’i1 hidrolik, 30.096,3 GWh'im Jeotermal +
Riizgar + Gliney, 90.100,4 GWh'iu termik olugturmugtur.

¢) Toprak Yenilenebilir Enerji’nin Sektbrdeki Yeri

Toprak Enerji 2020 yilinin sonunda kurulmasina ragmen gergek anlamda faaliyete gegmesi
2021 yii Subat ayiin sonunu bulmustur. 2022 yili itibariyle {llkemizde kurulu GES’lerin
toplam giicfi 9.425,4 MW’dir. Toprak Enerji’nin portfSytinde bulunan GES’lerin toplam kurulu
gllctt ise 16,55 MW olup, tlkemizde bulunan toplam kurulu glictin %0,1’ini olugturmaktadir.

Toprak Enerji'nin 2023 yih elektrik enerjisi Uretimi tamamu GES’lerden olmak {zere
13.140.403 kWh'dir.

d) Toprak Yenilenebilir Enerji’nin Sektdrdeki Avantajlar/Dezavantajlan
i) Giiglit Yonler
» Kurumsal yaptya sahip olunmasi
+ Tecrlibeli teknisyen kadrosunun istithdam ediimesi.
* Arza aminda tespitin uzaktan ve aminda saptanmas: ve ivedilikle giderilebilmesi.
» YEKDEM’e bagh avantajli fiyattan elektrik satig1 yapabilmesi.
+ Santrallerinin b8lgelere dafilmasi nedeniyle bilgesel riskin az olmasi.
» Isimimu yliksek, harareti dilgilk bir blgede bulunmas:.
* Sehir merkezine yakinlifindan dolayl, elektrik hatti kagagimin az olmas:.

* Bu tiir santrallerde Tirkiye ortalamasma gére 15-20 yil yatirim yapmadan, teknik
destekle Uretim yapilabilmesi.

ii) Zayif Yonler
» Glineg panellerinin sabit olmasi.

o Kig aylannda yofun kar yafisina maruz kalmasi. Bu nedenle sik temizlik ihtiyac:
duyulmasi.
* Dagtim bedeli gibi devlet tarafindan belirlenen degigkenlerin tahmin edilememesi.

7.22. jzahnamede yer almas: gereken finansal tablo dSnemleri itibariyle ihrag¢¢imin net
satig tutarmin faaliyet alanina ve pazarn cofrafi yapisina gére dagihimu haklkanda bilgi:
1zahnamede yer verilmesi gereken finansal tablo tarihleri itibariyla Sirket’in net sati§ hasilatinin
yurt igi-yurt dig1 kanlimina agaBidaki tabloda yer verilmektedir.

Net Satglarn Yurt Igi-Yurt Digt Oram

%] . 3uizaoz]| %[  30062022| %] 30063023] %




Yurt lgi Satglar 181.412.161 | 89% 232.006.350 75% 466.346.579 | 74% 171.062.942 | 75% | 306.843.010 | 58%
Yurt D1yt Satiglar® 22,668,034 11% 76.883.133 25% 163.776.412 | 26% 58.003.093 | 25% 219.329.241 | 42%
Net Satitar 204.080.195 | 100| 308889.483] 100]  630.122991] 100] 220.066.035| 100826.172281( 100

*/hracatiar, 8zel faturalar, dig ticaret firmalar: tizerinden ihrac kayuh satiglar: kapsamaktadir,

Izahnamede yer verilmesi gereken finansal tablo tarihleri itibanyla Sirket’in net satig hasilatinin

faaliyet alanlar bazindaki kirilimina agafidaki tabloda yer verilmektedir.

Net Satylarin Biiimler Arasinda Dagihims

Satiplar (TL)(*) 3M.12.20620 Y% 31.12.2021 % 31.12.2022 % 30.062022 Y 30062023 | %
Deri ve Tekstil 42,417.322; 21% 68.257.223 22% 212.650.342 | 34% 71.281.224 | 31%| 237.947.417|45%
Igecek ve Grda 123.970.359] 61% 193.222.461 63% 417.472.649 | 66% 157.784.811| 69% | 288.224.834| 55%
Ctomotiv 37.692.514] 18% 47.409.799 15% 0] 0% 0] 0% 0] 0%
Net Satiglar 204.080.195| 100 308.889.483 100 630.122.991| 100 229.066.035| 100| 526.172.251| 100

* Toprak Enerji, Sirket'in konsolide finansal tablolarinda bzkaynak yéntemiyle muhasebelegtivildiginden, enerji
is kolundan elde edilen saniglara bu tabloda yer verilmemelaedir.
**4 simfi elektrikli otomobil alim-satimi yapan Havana Motors elektrikii araglardaki OTV ‘nin yikseltiimesi
nedeniyle satiy hacmindeki daralmadan dolayr 2022 yli igerisinde tasfiye edilmigtir.

zahnamede yer verilmesi gereken finansal tablo taribleri itibariyla Sirket’in faaliyet alanlarina
gore yurt i¢i net satig hasilatinin cografi bilgelere gtre dagilimina agafidaki tabloda yer

verilmektedir.
Deri ve Hazir Glyim Fasliyeti - Cografi Bilge Dagihm
Yort I¢i Satigtar
Erkek Giylm (TLy | SM122020| %) 3ui220m %| 31122022 %| 30.062022| % | 30062023 %
| Ege 2.396.231] 12% 6.407] 0% 720264 1% 6516] o0%]| 148222] 1%
Marmara 15.104.050] 76%| 10.131.369] 79%| 41.612.771] 85%]| 9.284.626] 70%] 15.231.909| 82%
Akdeniz 2.249.007] 11%] 2.611.216| 20%| 6.498.564| 13%] 3.986.989| 30%| 3.238.045| 17%
Karadeniz 0% 0% 42331 0% 0% 0%
Toplam 19.749.288| 100]| 12.748.992| 100] 48.873.930| 100] 13278131 100] 18.618.176] 100
Hugh Tiiketim Malkzemelert Faaliyet! - Cofirafl BOige Dagntims
K‘:"eﬂfg';':&m 31122020 | % | 3112202t | % | 31122022 | % | 30062022 | % | 30062023 | %
| Ege B o] 0%| 3770782 2% | 14490518 3%| 4472465] 3%| 7222744 3%
Marmara 123.970.359 | 100% | 177.235.901| 92%| 351.145.286 | 84%]136.666.923 | 87%]251.264.251 | 87%
Akdeniz ol o0%] 1411.848] 1%[ 13426855] 3% 4.005.793] 3%| 6711124 2%
t¢ Anadolu 0%| 2137506 1%| 14.650.532] 4%| 3590468 2%| 11.579.467] 4%
Karadeniz 0%| 3.651.328| 2%| 8.102496] 2%| 2.875.105] 2%]| 8.175.351] 3%
Dogu Anadolu 0%| 3.515468] 2%| 9.462143] 2%| 4.038.043] 3%] 2.147657] 1%
Gaineydogu Anadotu 0%| 1.499.632] 1%] 6194819 1%] 2.136.014] 1%| 1.124240] 0%
Toplam 123970359 | 100]| 193.222.461] 100] 417.472.649] 100[157.784.811] 100[288.224.834] 100
Izahnamede yer verilmesi gereken finansal tablo tarihleri itibariyla Sirket’in yurt igi toplam net
satig hasilatimn cografi b3lgelere gire dagihmina agafidaki tabloda yer verilmektedir.
Yurt Igl Net Satig Hantlatinin - Cografl Balge Dajiihm
Yurt et Satiglar 5 1, 509 3122022 | % | 30062022 | % | 30062023 | %
Konsolide (TL) i ‘ ’ ‘
ge 2.396.231 15310282 | 3% | 4.478981] 3%| 7.370966] 2%
'
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Marmara 176.766.923 1 97%| 213.402.167| 92% | 392.758.057 | 84% | 145.951.549 | 83%]266.496.160| 87%
Akdeniz 2.249.007 2% 4.023.060| 2% 19.25419| 5% 7.992.7B2| 5%| 9.949.169| 3%
t¢ Anadolu 0 0% 2.137.506| 1% 14.650.532 ) 4%| 3.590468) 2% 11.579.467( 4%
Kuradeniz 0 0% 3.651.328| 2% B.144.827| 2%| 2.875.105] 2%} B8.175.351] 3%
| Dogiu Anadolu 0 0% 3.515468| 2% 9.462.143{ 2% | 4.038.043| 2%| 2.147.657] 1%
GOneydogu Anadolu 0 0% 1.499.632] 1% 6.194.819| 1% 2.136.014] %] 1.124.240] 0%
Toplam 181.412.161 100 | 232006350 | 100 466.346579| 100§ 171.062.942| 100| 306.843.01G] 100

Izahnamede yer verilmesi gereken finansal tablo tarihleri itibaniyla $irket’in yurt dig1 net satig
hasilatinin filkelere gre dafilimina agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Yurt Do Satyler TL | 31122020 | % [3102.2021] % | 31123022 | % [30.062022] % | 30.06.2023 | %
Rusys-Ukrayna 2.510.165| 11%] 6.620.080| 9%] 8234.516] s%] 3.938936] 7%]| 58.547.438]|27%
Almanya of ow| 254029] o%| 193261 o0%] 175.024] 0% of 0%
Macaristan of o% o] 0% 3977407] 2% 0] 0% o] o%
ABD 1355.770] 6%| 4.588.663| 6%| 15.849.106| 10%] 1.341.299] 2%] 281.093] 0%
Azerbaycan of o0%] sose0f o%|  286.616] 0% of 0% o] %
Beigika 66875 0%| 209.117] o0%| 231.029] o0%] 193.519] 0% o] 0%
Yunanistan 920309 4% o] 0% o o% of o% 0] 0%
BAE 163.856| 1%] 21945.800] 29%| 1.787.666] 1% 0| 0% 0] 0%
Lobnan 0] 0% o] 0%| 30970.556] 19%| 3.854.856| 7%| 73.270297]33%
| Kirgizistan 981.162] 4%[ 533.364| 1%| 10509315 6% 8.915.404] 15%] 3.131.500] 1%
gili 63712 0% o] o% 63.629] 0% o] 0% 0] 0%
Romanya 660131 0%| 445319] 1%| 1.364.948] 1%[ 79.545| o0%| 374923] 0%
Fas 688.257| 3% 0 0% of o% o] 0% 0] 0%
Karadag 737.013] 3% 0] 0% of o% of 0% o] 0%
KKTC 868.109] 4% 0] 0% of 0% o] o% 0] 0%
Kazakistan 8.733.259| 39%| 18.120956] 24%| 18495.229] 11% o] o%] 25261237 12%
Beyaz Rusya 1.351.699| 6%| 11.604.664] 15%] 4.431.447] 3%]| 3.798.695] 7%| 5085491 0%
Tacikisten 3.909470| 17%] 12.510.581] 16%| 67.381.687| 41%]35.705.815] 62%| 56411.896]26%
| Bulgaristan 167.106| 1% o] 0% of 0% o 0% 0] 0%
Hollanda of 0% o] o% of 0% o] o0%| 1.049.005{ 0%
Jtalya o] o% o 0% o] 0% of o%]| 254507] 0%
Litvanya 0] 0% o] 0% o] o% o] 0%| 2318796 0%
Katar 85.19] 0% o] o% o % o] 0% of o%
TOPLAM 22.668.034 | 100] 76.883.133 100] 163.776.412| 100 [s8.003.093] 100]219.329.241] 100

*2021 yihinda Havana Motor'un 19.589.086 TL tutarindaki yurtdisy satilarimn tamame Birlegik Arap
Emirlikleri’'ne gergeklesmistir,

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin igbu lzahnamenin 5’inci bdliimiinde ayrintilanyla yer alan ve
olaganilstil unsurlar nedeniyle dogabilecek olan riskler dogrultusunda, $irket’in faaliyetlerini
etkileme ihtimali vardir. S6z konusu bu riskler mevcut faaliyetleri oldugu gibi, gelecekte
planlanan faaliyetleri de etkileyebilirler.

ihnccmm ticari faaliyetleri ve karhihfz acisindan Snemli olan patent, lisans, smai

retim siireclerine fligkin dzet bilgi:
INTEGRAL




Sirket’in Uretim ve satg faaliyetleri Grup sirketleri aracilifnyla yapilmaktadir. Bagh ortakligh
Vizyon Pazarlama’mn bayilik sSzlesmeleri mevcuttur. Vizyon Pazarlama’mn faaliyetleri
tamamiyla bu s8zlesmelere baghdir. Szlesmeler dilzenli olarak her yil yenilenmektedir. Koska
sbzlegmesi 5 y1llik olarak yapilmagtir. Meveut durumda Vizyon Pazarlama tarafindan imzalanan
bayilik sdzlesmelerine ve gegerlilik tarihlerine agagdaki tabloda yer verilmektedir,

Bayilik Gegerlilik Tarihi
Fresa 17.10.2022-17.10.2023
Erikli 28.01.2023-28.01.2024

Tuborg 01.01.2023-31,12.2023

Meybuz 01.12.2022-01.12.2023
Koska 04.02.2021-04.02.2026

Kizilay 29.01.2023-29.01.2024

Sirket’in igtiraki Toprak Enerji’nin santralleri aracihifiyla irettifi elektrik bulundugu
bdlgelerdeki dagitim firmalanina YEKDEM kapsaminda satilmakta olup, dagitim firmalan ile
Toprak Enerji arasinda elektrik satig s8zlegmeleri mevcuttur, Toprak Enerji'nin YEKDEM
stzlesme detaylan agagidaki gibidir.

Sehir Santral Ad Yekdem Bitig Daftim Firmas
Fortuna3 17.02.2030 Aras Elektrik Dagitim A.S.
Fortunad 17.02.2030 Aras Elektrik Dagitim A.S.
Agn Fortuna$ 17.02.2030 Aras Elektrik Dagitim A.S.
Fortuna6 17.02.2030 Aras Elektrik Dagitm A.S.
Fortuna7 17.02.2030 Aras Elektrik Dafiitim A.S.
Fortuna8 17.02.2030 Aras Elektrik Dagitim A.S.
Denk 23.06.2027 AKEDAS Elektrik Dagitim A.S.
Adtyaman Yaka 23.06.2027 AKEDAS Elektrik Dagitim A.§.
Maya 23.06.2027 AKEDAS Elektrik Dafiiim A.§.
Kelam 23.06.2027 AKEDAS Elektrik Dafitim A S.
{zmir ZNM 12.04.2032 GDZ Elektrik Dagitim A.S.
Durukan 24.03.2032 GDZ Elektrik Dagitim A.S.
Sanlurfa Hilseyin 30.10.2028 Dicle Elektrik Dagitim A.S.
Uzeyir 30.10.2028 Dicle Elektrik Dagitim A.§.
Nigde Mislina 13 21.12.2030 Meram Elektrik Dafiitim A.S.

Yukandeki tabloda yer verilen sdzlesmeler sona erdikten sonra elektrik satiglarinda piyasa-
takas fiyati gegerli olacaktir. Bu anlagmalar IEA (Uluslararas: Enerji Ajasnsi) ve Uluslararas:
Tahkim kapsaminda olan anlagmalardir. Devlet garantisi altindadirlar.

Sirket’in belirtilenler diginda, fealiyetlerini dnemli &iglide etkileyebilecek nitelikte bir sinai,
ticari veya finansal anlagmas: bulunmamaktadir. Bahsi gecen sBzlesmelerin yam sira
Holding’in faaliyetlerini nemli 8l¢tide etkileyen sertifika ve patentli ilriinti bulunmamaktadar,
Holding’in ve Grup girketleri adina izahname tarihi itibanyla tescil edilmis durumda olan
markalarla ilgili bilgiler asagida yer almaktadir,

Marka i No | Tescll Tarlhi__| Gegerlilik Tarihi |
S wie * t“b".lﬁ-
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Emj 3ianoZ__apata" 1.426.217 03.072018 03.07.2028
AlessandroMancini® 1.160.283 21.03.2013 21.03.2023
EmilianoZapata** 2017-29335 31.03.2017 31.03.2027
RickJarmon** 2011-29235 08.04.2011 08.04.2031

| Derltiks** 201729329 31.03.2017 31.03.2027
EmilianoZapata** 2015-46643 29.05.2015 28.05.2025
Derlitks 2005-31818 01.08.2015 01.08.2025
EmilianoZapata 2007-41090 30.07.2017 30,07.2027
AlessandroMancini 2012-19864 $1.03.2012 05.06.2032

| Derltiks 2012-51835 06.06.2012 06.06.2032
Zapata 2012-51836 06.06.2012 06.06.2032
DerltiksEmilianoZapata 2013-15481 20.02.2013 20.02.2033
AlessandroMancini 2017-29314 31.03.2017 31.03.2027
Zapata 2017-29323 31.03.20t7 31.03.2027
EmilianoZapata 2018-02785 11.01.2018 11.01.2028
Havana Motor 2020/69229 24.06.2020 24.06.2030
Integral Motors 2020/69183 24.06.2020 23.06.2030
Toprak Yenilenebilir Enerji 2020/168707 Onay agamasinda
Toprak Enerji 2020/167795 29.12.2020 29.12.2030
Yagamdan 2021/135362 Onay asamasinda
Frozen Kitchen 2021/186014 24.12.2021 25.12.2031
Pafity 2023/000898 Onay asamasinda

* Uluslararas: WIPO-Madbrid certificate of registration
*8T.C. Ttirk Patent Enstitiisti marka tescil belgesi

7.5. thra¢qinin rekabet konumuna iligkin olarak yaptifa aciklamalarin dayanafh:
lzahnamenin 7.2.1 numarali bdlitmfinde yer alan agiklamalarda;

YATIRIM MENKUL DEGE

iNTEGRAL

Mah. Saat Sk.



8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihraggumn dahil oldugu grup hakionda dzet bilgi, grup sirketlerinin fasliyet konulan,
ihragciyla olan iligkileri ve ihragginin grup igindeki yeri:

Sirket halka agik bir orteklik ve holding stattistindedir. Sirket’in ana ortag1 Cemal Giizelci’dir.
Sirket dahil oldufu Grup’un ana ortag: konumunda olup, Sirket’in bagli ortaklik ve istiraklerine
iligkin bilgilere agagidaki sema ve tabloda yer verilmektedir.

{ Bagh Ortakiik ve Istirake Itigkin Bilgiler
| - . Vizyon Global Ttketim . " .
| Emiliano Zapata Giyim . . Toprak Yenilenebilir Enerji
1 UL Sanayi ve Ticaret A.$. Malzem;!iznAsz L Sanayi Ticaret A.S.
Kuruiug 4 Temmuz 2008 13 Nisan 2012 24 Aralik 2020
. . . Megrubat, alkollil ve
IF;:;::}I::'I Dmmtevk:tgcmlm atkolsiz icecek, kuru ve Yenilenebilir enerji tiretimi
) donuk grda dagihm.
Derliiks %45
Ortakhk Yapisi Derlitks %100 Derlitks %100 Cemal Glizelci %55
Sermayesi 40.000.000 TL 15.000.000 TL 57.500.000 TL
;(e (;:::olidasy on Tam Konsolidasyon Tam Konsolidasyon Ozkaynak Ydntemi
Kazhgesme Mah,,
Merkez Demirhane Cad., Hact Yalgin Koreg Cad. Arif | Tarabya Mah,,Ahi Celebi Cad.,
Adresleri Reyit Bey Sok. No:i1 Agia Sok. No:29 No: 7 Sartyer-1stanbul
3402012eytinbumu- Yenibosna/lstanbul
stanbul

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:
9.1.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragcimn

INTEGRA
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ydnetim kurulu karan uyarnca ihrage tarafindan edinilmesi planlanan 8nemli maddi
duran varhkiara iligkin bilgi:

Izahnamede yer verilen son finansal durum tablosu tarihi olan 30.06.2023 itibariyla Sirket’in
sahip oldufu maddi duran varhklara iligkin bilgiler asagdaki tabloda yer almaktadir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhkiara fliskin Bilgiler
Kiraya Yilhk
Edinildigi Net Defter Kullamim Yerildi ise Kira Kira
Clmi i | ™| Mk L) | Amae Kiralayan | Diaeml | Tutsr
Kigi/Kurum {TL)

Daire 2015 60 Gelibolu 765.000 Yatiim Amagh | Ufuk Zadegan 2023 13.800
Daire 2015 82 Gelibolu 1.025.000 | Yatinm Amech | GBksel Akalm 2023 22.800
Daire 2015 105 Gelibolu 1.295.000 | Yatinm Amach | Halil Tigh 2023 16.800
Daire 2015 111 Gelibolu 1.370.000 | Yatinm Amach | Sinan Cogkun 2023 24.000
Daire 2017 125 | Bahgelievler | 3.500.000 | Yetunm Amagl - - -
Arse 2018 [7.142 Silivri 2.800.000 | Yatirim Amegli - - -
Tagitlar 2012-2023 | -- - 13.494.791 Ticari - - -
Nakine Vel 2012.2023 = 1.079.150 Ticari - - -
Dogeme ve ! _ . B ~ _
demirbaglar 2012-2023 7.760.782 Ticari
Ozel .
maliyetler | 2912-2023 - 6.346.138 Tlead - - -

Izahnamede yer verilen son finansal durum tablosu tarihi olan 30.06.2023 itibanyla Sirket’in
sahip oldugu yatinm amagh gayrimenkullere iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Sahip Olunan Yatirim Amagh Gayrimenkullere ligkin Bllﬁl«
Yilltk
Net Defter Kiraya Verildi

Ciasi | BB pa | Mevis Degert Kallaoim | g Kiratayan B T'::::l
(TL) Kigi/Kurum (TL)
Daire 2015 60 Gelibolu 765.000 Yatinm Amagh | Ufuk Zadegan 2023 13.800
Daire 2015 82 Gelibolu 1.025.000 Yatinm Amaclt | Gbksel Akelin 2023 22.800
Dai 2015 105 | Gelibolu 1.295,000 Yatnm Amach | Halit Tigh 2023 16.800
Daire 2015 i1t Gelibolu 1.370.000 Yatinm Amagli | Sinan Coskun 2023 24.000

Daire | 2017 125 | Bahgelievler | 3.500.000 Yetinm Amagh - = -

Arsa 2018 7.142 | Silivri 2.800.000 Yatinm Amach - - --

9.1.2. hragemn maddi duran varhklanum kullanumm etkileyecek evre ile ilgili tm
hususlar hakkinda bilgi:

thragginin maddi duran varliklannda yer alan makine, tesis ve cihazlar CED kapsarm diginda
olup, bun ailigkin bilgiler agagndaki tabloda yer almaktadr.

. Istanbul Valiligi, Cevre ve Sehirciiik [l
Belgeyl Veren Kurum Midirlig |

A Napa, kirk-sttet ve kiymetli kiirkten mamul
Ijletmenin/Fealiyetin Ad: konfeksiyon tirlinler o
Belge No 71280893 E-2019278 !
Kazlicesme Mah,, Demirhane Cad., Hac |

lsletmenin/Faaliyetin Adresi Regit Bey Sok. No:l1 34020 Zeytinburnu-

; Istanbul

2939&&?3 60 i




9.1.3. Maddi duran varliklar fizerinde yer alan lusittamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Meddi duran varhklarn rayi¢/gercefe uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandih deger tespit raporu hakknda bilgi:

2020 yilina ait gayrimenkul degerleme raporlan SPK tarafindan yetkilendirilen gayrimenkul
degerleme kuruluslanndan biri olan Lider Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
hazirlanmigtir. 2021 ve 2022 yillarina ait raporlar ise tarafindan yetkilendirilen gayrimenkul
degerleme kuruluglarindan biri olan Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik
A.§. tarafindan hazirlanmugtir. Finansel tablolarda gergege uygun deger ile raporlenan
gayrimenkullere ve sdz konusu gayrimenkullere iligkin degerleme raporlarna dair bilgilere
asafidaki tabloda yer verilmektedir.

Maddi Duran Varhklanin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgl

[ Smiflandiridmas: MDV Degerleme

Madd! Duran | Edinme Ekspertiz Ekspertiz Raporu (Yatirim amach Fon TutaryDefier

Varhk Cinsi Tarihi | Degeri (TL) Tarihi ve Nosa Disakidgd Tutar:

olup olmadii) (TL)

Daire 2015 765.000 30.12.2022- 1452 | Yatwim Amagh -
Daire 2015 1.025.000 30.12.2022- 1452 Yatinm Amagli o=
Daire 2015 1.295.000 30.12.2022- 1452 Yatirim Amagh -
Daire 2015 1.370.000 30.12.2022- 1452 Yatinm Amagh -
Daire 2017 3.500.000 30.12.2022- 1448 | Yahnim Amagh -
Arsa 2018 2.800.000 30.12.2022- 1449 Yatnm Amagh -

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Ihra¢o bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihra¢gimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklann kompozisyonu hakkinda bilgi:

fzahnamede yer verilen son finansal tablo tarihleri itibaryla konsolide finansal tablolarda
maddi olmayan duran varhklar kalemi altinda raporlanan varliklara iliskin bilgiler asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Maddi Olmayan
Dinem Duran Varllim Maliyet Ne:)ﬁ!?:ﬂl
Cinsi
2023 Haklar 2,612,171 1.786.383
2022 Haklar 2.102.578 1.496.273
2021 Haklar 1.147.493 755.148
2020 Haklar 521.425 198.446

Maddi olmayan duran varlik olarak raporlanan haklar muhasebe, tiretim ve dizayn gibi gesitli
bdlilmlerde kullamlan bilgisaya;: gjg;g_“nlerinjn ve ticari yazahmlarin kvllarum haklan ve marka
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9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarmn, ibragenm faaliyetleri icerisindeki rolll ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:
thragomin kullandifn ticari yazlmlarn ve bilgisayar sistemlerinin faaliyetler {izerinde
dogrudan bir etkisi yoktur. Ancak, ticari markalanin, 6zellikle “Emiliano Zapata” markasimn
kuzey komgulanmizda olan bilinirlii dolayisiyla bir “marka degeri” vardir. Bu marka
11.01.2028 yihna kadar tescillidir. Tesciller yenilemeye tabi olmak ile birlikte, stire sonunda
10 yullik olarak yenilenebilmektedir.

9.2.3. fletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmas: halinde, ihragg
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibarryla bu varhklar icin
yapilan geligtirme harcamalarinin detay1 hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.4. Maddi olmayan duran varlklarn rayi¢/gergegie uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ defier ve dayandifn deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullamimim: veya satigim kisitlayan s8zlesmeler
veya diger kisitlayic1 hilkiimler haklinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar igerisinde gerefiye kaleminin bulanmasi halinde,
ihrage: bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla serefiye
edinimine yol agan iglemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. fhragoinmn izahnamede yer almas gereken finansal tablo dSnemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degigikliklerin nedenleri:

Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 yillik hesap dSnemlerine ait bagimsiz denetimden gegen ve
30.06.2023 ara ddneme ait simrh denetimden gegen konsolide finansal durum tablosu verileri
agafidaki tabloda yer almaktadur.

31 Aralik 2020 31 Arahk 2021 31 Arahik 2022 30 Haziran 2023

VARLIKLAR
D4nen Varhikiar
Nakit ve Nakit Benzerleri 14.554.262 46.856.730 33,491,734 34,157.647
Ticari Alacekiar 33.629.657 28.849.375 105.803.546 273.295.543
- ligkili Olmayen Targflardan Ticar! Alacakiar 331.629.657 28.849.375 105.803.546 273.295.543
Difer Alecakiar 561414 16.367.194 4328472 7.269.200
« fiigkili Taraflardan Difer Alacokior 14.215.727 726.081 652371
Nighili Olmge 561414 2151467 3.602.391 6.616.829
tokds 27.621 41.277.169 87924915 132.945.347




Pegin Odenmig Giderler 4.781.799 16.275.541 37.730.893 29.318.507

- Mightly Olmayan Taraflara Peyin Odenmiy Giderler 4.781,709 16.275. 541 37.730.893 29.318.507

Cari Donem Vergisiyle lgili Varltklar 195,449 58.356 - -

Diger Donen Varliklar 839,604 2207201 4342984 7.7125.229

- Higkil Olmayan Taraflordan Diger Dénen Varlikior 839.694 2.207.201 4.342.954 7,725,229
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 82.183.856 151.901.566 273.622.544 484.711.473
Duran Varhklar
Ozkeynak Yontemiyle Degierlencn Yatinmlar 4.500.000 22.847.628 74.102.286 56.,035.118
Yatinm Amagli Qayrimenkuller 3.201.000 4.420.000 10.755.000 10.755.000
Maddi Duran Veriklar 31472967 13.393.764 26.085.636 28.680.861
Kullantm Hakks Varliklan 3.100.586 13.109.457 21.750.859 22.865.763
Maddi Olmayan Duran Varlikiar 198.446 755.148 1496273 1.786.383
Ertelenmis VergiVarit - B13.104 1.260.540 | 1.232.787
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 14.562.999 $5339.111 135.450.594 121.355.912
TOPLAM VARLIKLAR 96.746.858 207.240.677 409.073.138 606.067.385
KAYNAKLAR 31 Arahk 2020 31 Arahk 2021 31 Aralik 2022 30 Haziran 2023
Kisa Vadeli YOkiimidliikler

Kisa Vadeli Borglanmatar 1.916.962 76.241.278 137.270.240 239.771.464

Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlan 3.590.990 33719271 6.540.816 32.025.924

- Banka Kredileri 1892517 3.651 233.834 22506537

- Kiralama lylemlerinden Borglar 1.698.473 3.375.620 6.306.982 9.519.387

Ticari Borglar 11.823.695 27.128.742 59.982.403 85.488.978

- litgkili Olmayan Taraflara Ticari Borgiar 11.823.695 27.128.742 59.982.403 85.485.978

Caliganlars SaZlanan Faydalar Kepsaminde Borglar 542,513 1.411.348 3.647 480 4.659.593

Diger Borglar 15375 4.859.032 2,223,558 6.083.817

- Migkili Targflara Diger Borglar & 3.778.475 -

- ligkill Olmayan Targflara Diger Borglar 15375 1.080.557 2223558 46.083.817

Entelenmiy Gelirler 3209 £58.093 2.294.007 3.505.301

- Higkili Olmayan Tarqflarlardan Ertelenmiy Gelirler 32.092 658.093 2.294.007 2.505.30!

Donem Kan Vergi Yakomiulagn 6.787 579472 1.019.304 2,455.190

Kisa Vadeli Kargiliklar 67.850 70.550 -

- Diger Ki2a Vedeli Kargiliklar §7.850 70.550

Diper Kisa Vedeli Yokomloltkler 26,611 -

- fligkiti Olmayan Torgflora Diger Kisa Vadeli Yokiimfaltkler - 26.611 - -
TOPLAM KiSA VADEL! YOKOMLOLOKLER 17.996.264 114.354.397 212.977.308 373.990.867
Uzon Vadell Yastimlaiokder

Uzun Vadeli Borglanmalar 2.395.939 13.492.214 21.329.406 50.756.309

- Banka Kredilert 489,220 S51.504 126.112 23.994.427

- Kiralama lylemlerinden Borglar 1.906.719 13.440.700 21.203.294 24.761.882

Ertelenmiy Gelirler - 1.561.970 1.034.429

- ltigktli Olmayan Tarqflariardar Evtelenmis Gelirler 1.561.970 1.034.429

Uzun Vadeli Karsilikiar 861.586 1.849.247 5356927 3.905254

- Caliganlara Saflanan Faydalara fitykin Usun Vadeli Karpiltkiar 861.586 1.849.247 5.156.927 2,905,254

Enelenmiy Vergi Yokimitloga 46.658 - 0 2.180.533
TOPLAM UZUN VADEL! YOXIMLOLUKLER 3.304.183 15.341.461 28.248.303 57.876.525
Ozkaynaldar
Ans Oriakia Ait Ozkaynakiar 65.300.624 77171242 167.347.027 174.199.993
Odenmis Sermaye 27.750.000 27.750.000 75.000.000 75.000.000
Paylara ligkin Primler 20.381.730 20.381.730 733.765 733.765
Ker veya Zavarda Yeniden Smiftandinimayacak Birikmig = - =
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) p= -

Yeniden Degerlermc ve Olgom Kazeng/Kayiplan (439.478) (1.217.122) (3.098.041) {3.281.70%)

- Tamumlanmiy Fayda Planlars Yeniden Olctm Kazanglary (439.478) (1.217.122) (3.098.041) (3.281.705)
(Kayplarij
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandunlacek Birikmig Diger (14.686.723) {23.819.789) {42.068.773)
Kﬁpé’mll Ge“}‘::!a (Giid;ugg- Ie. Yatiruml Differ Kapsaml:

- O ntem] lie risnen Yatirumlarm i
it mmar . (14.686.723) (23.819.789) (42.068.775)
Kardan Ayrilen Kisitlanmug Yedekler 2345210 2345210 443228 1.157.106
- Yasal Yedekie 2.345.210 2.345.210 443.228 LIS7 106
7.888.104 15.263.162 44411374 117.873.986
7.375.058 27.334.985 74.176.490 24.785.616
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Kontrol Giicd Olmayan Paylar 10.145.784 373577 -

TOPLAM OZKAYNAKLAR 75.446.408 77544819 167347027 174.199,993
TOPLAM KAYNAKLAR , 96.746.88% 207.240.677 409.07.138 606.067.385
Dénen Varhklar:

Sirket’in dSnen varliklan 2020 yilindan itibaren diizenli bir artig g8stermis ve 31.12.2022 tarihi
itibartyla 273.622.544 TL ve 30.06.2023 tarihi itibariyle 484.711.473 TL olarak
gergeklegmigtir. Donen varliklardaki degisim bir 8nceki déneme gére, 31.12.2021'de %85,
31.12.2022'de %80 ve 30.06.2023"de ise %77 artig geklinde olmug, son fig yillik artig toplam
%490 olarak gergeklegmigtir. Bu ytikseligte ticari alacaklar, stoklar ve verilen siparig
avanslanndaki bliylime 6nemli rol oynamigtr.

Ticarl Alacaklar;

Sirketin ticari alacaklar1 2021 pandemi sonrasi ddnem harig arhg gdstererek 30.06.2023
tarihinde 273.295.543 TL olmugtur. 2021 yilinda erkek giyim b&ltimnde tahsilatlann etkisiyle
%14 azahig gérilen, 2022 yilinda igecek ve gida grubumm faaliyetlerinin geniglemesinin
etkisiyle %267 artig ve 30.06.2023 tarihli ara dnemde ise %158 artig gOstermistir, 30.06.2023
tarihi itibariyle ticari alacaklann 215.517.945 TL’si erkek giyim bolumiin alacaklarindan
olugmaktadyr,

Stoklar:

Sirket'in pandemi sonrast gida ve erkek giyim sektdriindeki faaliyetlerinin geniglemesi ile
stoklardaki diizenli artiy trendinin korunmasin saglarmgtir. 2021 yilinda daghtim sektdriinde
Koska friinlerinin dagtimimin eklenmesi ile 2022 yihinda erkek giyimindeki tiim {irfinlerin
ticaretine baglanmasi ile 30.06.2023 tarihi itibariyle 132.945.347 TL'ye ulagmigtir. Stoklar
31.12.2021'de bir 8nceki yila gre %49 artigla 41.277.169 TL've, 31.12.2022'de de Bnceki
déneme gbre %113 artigla 87.924.915 TL'ye ve 30.06.2023 ara donemde %51 artig ile
132.945.347 TL’ye ulagmustir. Stoklardaki birlesik biiytime oram %381 olmugtur.

Pegin 8denmiy giderler:

Sirket’in pegin ddenmiy giderlerinin 2020 yilinda 4.607.432 TL’si, 2021 yihinde 15.561.141
TL’si, 2022 yilinda 36.693.498 TL’si ve 30.06.2023 tarihi itibariyle 25.200.712 TL’si verilen
sipariy avanslarindan olugmaktadir. Pegin 8denmis giderler 2021 yilinda bir nceki yila gre
erkek giyim b8lumiinde deri alimlan igin yapilan 8demelerin etkisi ile %240 artig, 2022 yilinda
%132 artig, 30.06.2023 ara d8neminde ise %22 azahy géstermektedir.

Duran Varhklar:

Duran varhklar 2021 senesinde bir Snceki yila gére %280, 2022 yilinda %145 artmig ve
30.06.2023 ara ddneminde ise %10 azalmighr. Bu artista en bitytik etki 2020 yilinda 4.500.000
TL sermaye ile igtirak edilen Toprak Enerji’nin 2021 ve 2022 yillarinda santral alimlan ile
bliytimesiyle 2021 yihnde 22.847.628 TL ve 2022 yrhnda 74.102.286 TL Szkaynaga ulagmig
%hq doneminde ise %24 ezalarak 56.035.118 TL'ye
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Sirket'in yatinm amagh gayrimenkullerindeki deger artign 2021 yilinda bir énceki yila gdre
%34, 2022 y1linda ise %143 olarek gergeklegmistir.

Sirket’in maddi duran varhiklarndaki artig, erkek giyim sektSriindeki driln ve faaliyet
alanlanmp geniglemesi nedeniyle girket merkezini taginmas: ve yeni koleksiyon tamtimlan igin
showroom yapilmasi ve arag alimlan etkisiyle 2021 yilinda %286, 2022 yilinda %66 ve
30.06.2023 ara dneminde %10 artrgtr.

Yitkitmlilitkler:

$irket'in toplam yilktim!tiltkleri 2021 yilinda %509 artarak 129.695.858 TL seviyesine ¢ikmusg,
2022 yilinda ise %86 artarak 241.226.111 TL, 30.06.2023 ara doneminde ise %79 artarak
431.867.392 TL olarak gergeklegmistir. 2020 sonu itibariyle kisa vadeli yukmltitkleri
17.996.264 TL, uzun vadeli yitkiimltiltikleri ise 3.304.183 TL olmugtur. Bu rakamlar 2021 ve
2022 yillannda sirasiyla kisa vadeli ylk{imltilikler 114.354.397 TL ve 212.977.808 TL, uzun
vadeli yiktimitiliikler de 15.341.461 TL ve 28.248.303 TL olarak gergeklemigtir. 30.06.2023
ara donemde ise kisa vadeli yOkilmltlakler %76 artarak 373.990.867 TL, uzun vadeli
yukimlalakler ise %105 artarak 57.876.525 TL’ye ulagmugtir.  Sirket'in toplam
yikiim!tliiklerinde en bityilk pay finansal borglarindar.

Sirket’in 2020 gida ve igecek bSltimlntin mal alimlannda kullandig kredi kartlan borglar
diginda finansal borcu bulunmazken, 2021 yilinda erkek giyim b3liméniin mal alimlarinda
kullanilmak Qizere toplam 76.241.278 TL, 2022 yilinda 137.270.240 TL ve 30.06.2023 tarihinde
ise 288.272.428 TL finansal borcu bulunmaktadir,

Sirket’in kaynak toplam: 2021 yilsonunda 2020 yilimin aym: dénemine oranla %114 ve 2022
yilinda %97 oramnda artmugtir. 30.06.2023 tarihi itibariyle ise Sirket’in kaynak toplam
606.067.385 TL tutarindadir.

Sirket’in son ¢ y1lda 8zkaynaklanim da giiglendirdigi gériilmektedir. 2022"de tahsisli sermaye
artiyt ve dénem karmmn etkisiyle %116 artarak 167.847.027 TL olmugtur. 30.06.2023 ara
déneminde ise %4 artarak 174.199.993 TL'ye ulagmigtir,

Dikey Analiz:

Faaliyet gdsterdigi sektdrlerin sermaye yogun sektérler olmamas: nedeniyle, duran varliklarm
toplam varhklar igerisindeki pay1 %20 seviyesinde (3 0.06.2023) olup, dénen varliklar %80 ile
afiirlify olugturmaktadir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri kalemi de toplam varliklarda %6,
ticari alacaklar ise %45 gibi Snemli bir yer tutmaktadr.

Kaynak yapisinda da 8zsermayenin pay1 2022 yilinda artrmg, 30.06.2023 tarihinde ise %12

azalarak %29’a gerilemistir.

Ansliz 31.12.2020] 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
DONEN VARLIKLAR 85% 73% 67% 80%
Nakit ve Nakit Benzerleri 15% 23% 8% 6%
| Ticari Alacaklar 35% 14% 26% 45%
Stoklar 29% 20% 21% 2%
DURAN VARLIKLAR 15% 27% 33% 20%
Ozkaynak e 5% 11% 18% 9%

: 100% 100% 100% 100%
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KISA VADEL! YOKOMLOLOKLER 19% 55% 52% 62%
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2% 37% 34% 40%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 4% 2% 2% 5%
Ticari Borglar 12% 13% 15% 14%
UZUN VADEL! YOKOMLOLOKLER 3% 7% 7% 10%
Uzun Vadeli Borglanmalar 2% 7% 5% 8%
TOPLAM OZKAYNAKLAR 78% 37% 41% 29%
TOPLAM KAYNAKLAR 100% 100% 100% 100%
Oran Analizi:

Sirket’in pandemi sonrasindan faaliyetlerinde genislemeye paralel rasyolannda degisim
meydana gelmigtir, Erkek giyim sektSriindeki finansal yOnetemler, 8demelerin dnden
yapilmasi, icecek ve gida sektSriinde meydana gelen fiyat artiglarindan etkilenmemek igin
kullamlan finansman modelleri ile cari oran, asit test oran1 ve nakit oranda 2020 yilindan 2022
yilina azalma meydana gelmigtir, 30.06.2023 tarihi itibariyle ise cari oran ve asit test oraninda
bir miktar toparlanma meydana gelmigtir. Buna paralel olarak artan borglar nedeniyle kaldirag
orani, borg/6zermaye orani 2020 yilindan 30.06.2023 tarihine artmugtr,

Oranlar 31.12.2020] 31.12.2021] 31.12.2022 | 30.06.2023
Cari Oran 4,57 1,33 1,28 1,30
Asit Test Oram 3,03 0,97 0,87 0,94
Nakit Orani 0,81 0,41 0,16 0,09
Kaldrag Orani 0,22 0,63 0,59 0,71
Borg/Ozsermaye Oran; 0,28 1,67 1,44 2,48
Faiz Kargilama Orant 3,23 2,12 3,06 2,69
10.2. Faaliyet sonuglan:

10.2.1. Thragomin izahnamede yer almas gereken finansal tablo dSnemleri itibariyle

fanliyet sonuclarna iligkin bilgi:

Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 yillik hesap dénemlerine ait bagumsiz denetimden gegen ve
30.06.2022 ve 30.06.2023 ara doneme ait simirh denetimden gegen konsolide kar veya zarar
tablosu verileri agagiidaki tabloda yer almaktadr.

1 Ocak - 10eak- T Ocak - 1 Oeak - 1 Ocak-
J1Arhk2026 3D Arahk2021 3 Arank2022 30 Hazirsn 2022 30 Haziran 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Satig Gelirlert 204.080.195 308.889.483 630.122.991 229.066,035 526.172.251
Satrglarm Maliyeti (=) (188.930.863) {282.199.292) {537.575.604) (189.100.007) {447.108,786)
BRUT ESAS KAR {ZARAR) 18.149.332 26.690.191 92.547.387 39.966.013 79.063.465
Pazarlama Giderleri (-) (5.656.844) (8.923.225) (24.552.776) (9.630.625) (20.987.542)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.551.829) (10.690.589) {28.307.863) {11.081.237) (24.775.770)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (<) - - -
Esas Fasliyetlerden Diger Gelirler 9.245.537 40.851.592 39.020.498 23.783.280 60.930.397
Esas Fasgliyetlerden Diger Giderler (=) (6.131.374) (14.704.948) {10.326.705) {2.090.354) (2.215.90%)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARD) 10.054.822 Ba223.01 68.380.541 40.947.082 92.014.648
Yanrm Faaliyetlerinden Gelirler T, 2231 448 2.471.607 7.604.205 3zaeonl 733.691
(99.465) (302.078) (66.973) (117.504) -

Yetitm Faaliygtlerinden Giderer (=)




Jekanek ",Z"“”“;z';d'::‘;:;j']::“ Yetinmignn 22910820 49.145.043 30.928.869 181.818
m&fﬁ,ﬁf‘m GIDERI ONCES 12.186.805 $8303360  128.062816 12.081.958 92.930.184
Finansmen Gelirleri 95.220 5297 247,648

Finansman Qiderlesi (- (4408.700)  (29.146207)  (43501.058)  (26.844991)  (61.156276)
Eﬂ&?’w’{ﬂ‘n" AALIVETLER VERGI ONCESI 7873325 29.162450 B1.409.406 45.236.967 31773878
Surdurdllen Fusllyetler Vergi Gellr/Giderl (152.483) (1.520.167) (1.232.916) (3.923.752) (6.989.262)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri (646.334) (2.185.884) (7.211.825) (4.526401) (4.734.060)
- Ertelenmig Vergi Gelir/Gideri 493.851 665.717 (21.091) 602.649 (2.254.202)
SURDUR{LEN FAALIYETLER DONEM KARIZARAR] 7.720.842 27,642,283 74.176.490 41313.215 24,785,616
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulen Fasllyetier Vergi Sonras Donem KarvZaran - - -
DONEM KARIZARARI 2720842 27.642203 74176490 41313218 24.785.616
Ddnem Kar/Zarannin Dagilim

Aziniik Paylan 345.784 307.298 - (13.128)

Ane Ortakisk Paylan 7375058 27334988 74.176.490 €1326.340 2U.785 616
Diger kapramh gelir/(gider)

Kar veys Zararda Yeoiden Ssndflandmimayacaklar (63.255) (777.644) (1.880.919) (640,334) (183.664)
ey s Flmlen Veniden Glgtm (79.069) (970224)  (2341.995) (794.638) (229.580)
g‘:ﬁmﬁ:m?xﬁ;‘:‘ Ysarmiarin (1.465) (7.323) (5.108)

Kapsamhi Gelire ligkin Vergiler 15.814 194.045 468399 158.932 45.916
Dinem Vergi (Gidert) Geliri 0

Ertelanmis Vergi (Gideri) Gelirt 15814 194.045 468.399 138.932 45,916
Kar veya Zararda Yesiden Smfiaodirdecakdar (14.686.723} (9.133.066) (6492797)  (18.248.986)
%m*l bt l;':;’l“:‘ Yatrimlarm (14.636.723) 9.133.066) (6.492.792)  (18.243.986)
Diger kapaaaml gelir/(gider) 63255) (15464367 (11013985 (7.133.626)  (18432.650)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 7.657.587 12.177.916 63.162.505 34.179.589 6.352.966
Toplam Kapsarzh Gellria Daghhim

Aznltik Peylan 345.784 307,298 (13.125)

Ana Ortakiik Paylarr 7.311.803 11.870.618 63.162.505 34.192.714 6.352.966

Sirket’in net sabglan 2021 ve 2022 yillannda sirasiyla %51 ve %104 arti gbstermistir.

30.06.2023 ara doneminde ise bir Onceki yil aym doneme goére %130 artig gBstererek

526.172.251 TL'ye ulagmugtir. Net satiglarin detay: asagidaki gibidir;

(TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022; 30.06.2022 | 30.06.2023
| Satiglan
Mamfi] satiglari 26,673,997 44,922.566 124.052.584 | 45.616.432| 101.045.593
1cecek ve gida satiglan 119.514.548 191.078.027| 418.053.736] 156.512.642 | 288.837.161
Ticari mal satislar: 16.271.693 23.665.927 93.614.503| 25.697.238 | 138.306.197
Prim ve hizmet gelirleri 12.178.931 17.512.714 27.763.617;F 11.296.021| 21.519.453
| Arag satiglan 37.692.514 47.403.645 - - -
Briit satiglar 212,331,683 324.582.879| 663.484.440( 239.122.333 | 550.099.404
fade ve Indirimler “ e (15.693.396)| (33.361.449)| (10.056.298){ (23.927.153)
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{ Net Satuglar {  204.080.195] 308.889.483 |  630.122.991 [ 229.066.035] 526.172.251 |

2022 yilinda arag satiglarimn bitmesine ragmen igecek ve gida satiglarmdaki artigin etkisiyle
net saig rakamm 630.122.991 TL’ye ulagmugtir. 30.06.2023 ara d8neminde ise erkek giyim
satiglarindan artigin katkisryla 526.172.251 TL'ye ulagmgtir.

Sirket'in dafitumim yaptifn Ortinlerin Oreticilerinin yapmig oldugu iskontolar, miigterilere
yanstilmakta olup iade ve indirimler kaleminde takip edilmektedir, fgecek ve gida satiglanmn
artmas ile kampanya adi altinda yapilan indirimler rakam da artrigtir,

Sirket'in esas faaliyet karinda da 2021 yilinda baglayan giiglti satiy artisina paralel olarak %230
arti olmugtur. Bunu 2022 yilinda %105 artig, 30.06.2023 ara déneminde ise bir 8nceki y1ln
aynt ddnemine g&re %125°lik artig takip etmigtir,

Sirket’in net kan 2020 yilinda 7.720.842 TL iken, 2021'de %258 ve 2022°de %168 artarak
74.176.940 TL’ye ulagmugtir. Net dénem karma en bitylik katk: Toprak Enerji yapmig oldugu
karlh yatinmiar sayesinde Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlarin karlarindan
gelmektedir. Bu rakam 2022 yilinda 49.145.043 TL ye ulagmig olup, Toprak Enerii’nin dénem
karinin %45°1ni ifade etmektedir.

30.06.2023 ara dSneminde donem net kan bir dnceki y1lin aym dénemine gére %40 azalmigtir,

D&nem karina negatif olarak etki eden en bitylik kalem finansman giderleri ve bu rakamlardaki
artigtir, $irket’in finansal borglarinin artmast ile finansman giderleri 2021 yilinda %561 ve 2022
yilinda %51 artarak 43.901.058 TL’ye ulagmugtir. 30.06.2023 ara dSneminde ise 61.156.276
TL olarak gergeklegmigtir.

(TL) 31122020 31.12.2021 | 31.12.2022]30.06.2022 | 30.06.2023

Finansal giderler

Faiz giderleri 2.609.962) 1981.860| 17.486.116| 4.406.539]15.714.990

Kredi kur fark: gideri 1.591.175] 26.765.505| 26.267.947|22.157.602 | 42.366.846

Banka komisyon gideri 207.563 398.842 146.995| 280.850| 3.074.440
4.408.700| 29.146.207] 43.901.058 | 26.844.991|61.156.276

Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla $irket’in karhlik oranlan agagidaki

gibidir.
Kérhlik Oranlan 2020 2021 2022 [30.06.2022] 30.06.2023
Brit Kér Marjs 7% 9% 15% 17% 15%
Esas Faaliyet Kar marj: 5% 11% 11% 18% 17%
Net Kér Marj: 4% 9% 12% 18% 5%

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen dnemli depigiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin aciklama:
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30.06.2023 Erkek Glyim Gida ve Icecek Otomotiv__ | Elemine Tutar | Toplam
Satig Gelirleri 237947417 288.288.314 - {63.480) 526.172.251
30.06.2022 Erkek Glyim_ Guda ve Igecek Otomotly | Elemine Tutar | Toplam
Satig Gelirleri 71.281.224 157.801.662 - (16.851) 229.066.035

2022 Erkek Giyim Gida ve Icecek Otomotiv Elemine Tutar | Toplam
Satis Gelirleri 212.650.342 417.507.305 - (34.656) 630.122.991

2621 Erkek Givim Gida ve lcecek Otomotiv Elemine Tutar Toplam
Satig Gelirleri 89.493.205 193.222.461 47409.799 (21.235.982) | 308.889.483

2020 Erkek Giyim Gida ve Igecek Otomativ Elemine Tuiar | Toplam
Saug Gelirleri 42417322 123.974.421 37.692.514 (4.062) 204.080.195

Sirket'in erkek giyim bslimtiniin tilm satiglan ihracat ve turizm sektdrilne y6neliktir. Pandemi
sonrasinda ertelenmiy talebin devreye girmesi ile birlikte erkek giyim sektSriinde ve dolaysiyla
Zapata Giyim'nin firetim ve satg faaliyetlerinde artig gergeklegmistir.

Holdingin bagli ortaklif Vizyon Pazarlama, 4 Subat 2021°de Mahir Gida San.ve Tic. AS. ile
bir sézlegme yapilarak KOSKA markali tirtinlerin Ttirkiye geneli dagitim Ostlenilmigtir,
Vizyon Pazarlama'min satiglar: 2021 yili baginda Koska tirfinlerinin tim Ttrkiye’ye daitimina
baglanmas: ile adet bazinda artmus buna yilksek enflasyonun etkisi de eklenerek birikimli artig
%250’e ulagmugtrr.

Sirket yOnetimi, otomotiv sektbriinde faaliyet gdisteren 20.000.000 TL sermayeli bir bagh
ortakhk kurulmasina karar vermigtir. Bu amagla, Havana Motorlu Araclar Sanayi Ticaret
A.§.’nin 1 Eyldl 2020 tarihinde kurmugtur. Havana Motor dért ayhk kisa gegmigine ragmen
2020 yiinda toplam satisa 37.692.514 TL katki saglayarak, cironun %18,47"sini
gergeklegtirmigtir. 2021 yilinda elektrikli araglarda uygulunan OTV'nin %15'ten %60’a
gikartilmasi sonucn, elektrikli araglar piyasadaki rekabet avantajint yitirmis ve 2021 yilinda
§irket’in tasfiyesine karar verilmigtir. Buna ragmen girket'in 2021 yilinda satiglan 47.409.799
TL olarak gergeklesmis ancak 2022 yilinda toplan net satiglara herhangi bir katki vermemigtir,

10.2.3. hraggmin, izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen fealiyetlerini dogrudan veya dolayh olarak Snemli derecede etkilemiy veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar haklanda bilgiler:

thrage1, Grup Ana Sirket’i olarak gok agirhikh ihracata yonelik ¢aligan bir firmadir. Dolayisiyla
dinya ve komsu iilkeler politik ve ticari geligmeleri, komgular: ve Tilrkiye arasindaki iligkiter,
kur hareketleri olumlu ya da olumsuz yénde Ortaklifn etkilemektedir.

S8z konusu finansal tablo dénemlerinde Rusya-Ukrayna arasindaki kriz, iki tilke ckonomisine
ve hane halklan alun giictine verdifi zarardan dolay: negatif, Rusya-Ttirkiye arsindaki 8nce
gerilen sonra yumugayan ve normallegen iligkiler negatiften pozitife dbnligen etkiler yaratmstur.

Ayrica 2021 yrluun ikinci yansinda yaganan kur goku, doviz bazl satislar dolayisiyla satig
rakamlann: olumlu etkilerken, déviz bazli kredilerden dolay: finansal yhktimldlokleri ve
finansman giderlerini olumsuz etkilemigtir.

Ote yandan Bagh ortakliin net hasilatimn bliyitk kism, hafif alkollit igecek satiglarindan
kaynaklanmaktadir. Ancak, vergi politikalannda olusebilecek degigiklikler, troegin hafif
alkolllt iceceklere daha yuksekm getirilmesi ya da diper grubun vergisinin dtigtirtilmesi,

.......




Ulkemize ve diinyaya 8zgtt sorunlar, ithalat ve ihracat rakamlarinda problemler yaratabilir.
Sirket erkek giyim b8lmt nedeniyle ihracatg1 ve ithalatg1 durumdadir. Ayrica yenilenebilir
enerji bSlimintin satiglan Amerikan Dolart bazlidir, D8viz tizerinde olugabilecek oynakhklar
sirketin gelir gider dengesine yansiyabilir.

Son dSnemde, enflasyonun beklenenden daha hizhi artmes: gosterge faizlere olumsuz yansimig
piyasadaki faiz oranlanmn artmasina neden olmugtur. Bu durum, girketin yatmm yapma
kapasitesini olumsuz etkileyebilir,

10.3. thrageinin borgluluk durumu

Sirket’in 30.06.2023 tarihi itibartiyla borgluluk durumuna agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Bor¢luluk Durumn Tutar
Kisa vadeli yiikimliiliikler 373.990.867
Garantili 0
Teminath 74.100.000
Garantisiz/Teminatsiz 299.850.867
Uzun vadeli yilkiimliilikler (uzun vadeli borglarn kisa vadeli
kusmlan haric) 57.876.525
Garantili 0
Teminatl 0
Garantisiz/Teminatsiz 57.876.525
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler Toplamm 431.867.392
“Ozkaynaklar 174.199.993
Odenmig/cikanimiy sermaye 75.000.000
Yasal yedekler 733.765
Diger yedekler 98.466.228
TOPLAM KAYNAKLAR 606.067.385
Net Bor¢luluk Durumu _ Tutar (TL)
A. Nakit 26.936.915
B. Nakit Benzerleri 7.220.732
C. Ahm Satim Amach Finansal Varbklar 0
D. Likidite (A+B+C) 34.157.647
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 239.771.464
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 22.506.537
H. Differ Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 9.519.387
L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) : 271.797.388
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 237.639.741
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 25.994.427
L. Tabviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 24.761.882
50.756.309 |
288.396.050
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30.06.2023 tarihi sonrasinda Sirket’in borgluluk durumunda Snemli bir degigiklik meydana
gelmemigtir. 30.06.2023 tarihi itibariyla finansal durum tablosunda gortinmeyen kosullu
yikmltltgt bulunmamaktadsr,

11. iIHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Isletme sermayesi beyam:

Sirket’in net igletme semayesi (Donen Varliklar Kisa Vadeli Ytkiimlilliikler)
hesaplandi§inda, son yilhk hesap dnemleri itibariyla agafidaki tutarlar ortaya ¢ikmaktadar:

lsletme Sermayesi 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 | 30.06.2023
Dénen Varliklar 82.183.856 151.901.566 273.622.544 | 484.711.473
Kisa Vadeli Yuktimlolokler 17.996.264 114.354.397 212.977.808 | 373.990.867
Net igletme Sermayes| 64.187.592 37.547.169 60.644.736 | 110.720.606

Tablodan goriilecefsi tizere, Sirket’in bagta banka kredileri olmak tizere kisa vadeli finansal
borglanmn etkisiyle, muhasebe uygulamalan dikkate ahnarak hesaplanan net igletme sermayesi
ibtiyac: bulunmaktadur.

Nitekim $irket’in banka kredilerinin yol agtif1 finansman giderlerinin etkisini azaltmak ve
sermaye yapisint gliglendirmek amaciyla 07.04.2023 tarihli ve 2023/09 sayili Yonetim Kurulu
keran ile sermaye artimmna gidilmesi kararlagtinlmigtir.  Gergeklestirilecek sermaye
artinmndan elde edilecek fon ile sermaye artimmumn tamamlandifn tarihteki en ytksek
maliyetli kredi borglarindan baglanarak tamam déviz cinsinden olan nakdi kredilerin anapara
taksit ve faiz Sdemeleri gerceklestirilecek olup, bu islem neticesinde Sirket'in net igletme
sermayesinde iyilegme saglanmasi hedeflenmektedir.

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satiy, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda gbriilen nemli en son egilimler
hakkmda bilgi:

Sirket’in firetim fanliyetleri tam kapasiteye yakin olarak devam etmekte olup, kapasite
Qizerindeki siparigler igin di§ tretim yaptinlmaya devam edilmektedir. Hizl titketim mallarnda
satig faaliyetleri Koska grubunun bayilik alt yapisinin oturmas: ile artma egilimindedir. Alkollit
tritnlere 2023 y1linda getirilen %35 oraninda OTV zammumn etkisi ile satg rakamlannda artig
gorilmemigtir,

Kumag ve giyim hammaddelerinin fiyatlar artan talebin etkisi ylkselmistir. Grubun artan
ticaret hacminin de katkisiyla stoklarda artig gérilmekte ve arigin devamn etmesi
beklenmektedir.

Sirket’in en bilyitk maliyet kalemleri personel ve hammaddedir, Asgari {icretin artmas: ile




12.2. fhraggimin beklentilerini 8neml Slgtide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

thraggi, Grup olarak dtvizle iglem yapan bir firmadir. Deri ve hazr giyim faaliyeti nedeniyle
Euro ve Amerikan Dolan ve yenilenebilir enerji bdliimti nedeniyle de Amerikan Dolari’min
seyri faaliyetleri i¢in Snem tagimaktadir, D8viz kurlarindaki her ttirltl inig-gikig olumlu ya da
olumsuz Sirket’i etkilemektedir. Bu nedenle kurlarin $ngbrillebilir olmasi, siyasi ya da
ekonomik sebeplerden dolay: dalgali bir seyirde olmamasi Sirket faaliyetleri agisindan son
derece Snemlidir.

Tiirk di§ politikasinin Rusya ile ekonomik ve siyasi isbirligini arttirmasi yoniinde degismesi,
bu dilkeyle olan ticaret fasliyetlerinin artmasi ile deri ceket igin Snemli bir pazar olan Rusya
pazarinda satg hacimlerinin artmasina neden olmaktadir. Devam eden Rusya ve Ukrayna
savaginun etkisi ile bdlgeye olan satiy rakamlan azalmig olup savagin son bulmas: Sirket
agisindan Gnem arz etmektedir.

YEKDEM kapsamunda elektrik direten kuruluglardan alinan iletim bedelinin enflasyon ve d6viz
kurlarmna baglt olarak artiriimakta olup, bu tutarnn déviz kuru defisiminden daha fazla
artirlmas yenilenebilir enerji bltimtinden dolay: Holding’in kanim olumsuz etkileyebilir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER}
Yoktur.

14. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DOZEY YONETICILER
14.1. fhragginin genel organizasyon gemasi:

Yonetim Kuruly

Genel Midiir

J,

Hukuk
Miavieligi

Lldart ijter ve
Satin Alrya Birtmit

Finanyman frsan Kaynaklar)
Birimdl Hirlml

14.2. Idari yap
14.2.]. thraggmm yﬁn%mgyeleri hakkinds bilgi:
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§irket’in 11.03.2022 tarhili genel kurul toplantisindan 3 yil sfireyle gérev yapmak {izere segilen
yonetim kurulu iiyelerine ait bilgilere agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Son 8§ Yilda Kalan Sermaye Pa
Adi Soyad: Gorevi ty Adresi thragpida Gorev L
Ostlendifi Girevler | Stiresi TL %
Yonetim Kurulu Tarabya Mah.
: Bagkam, Genel Ahi Celebi Cad, Ortaklar kurulu
Cemal Glzelci Muidar, Murshbas No:? bagkani, genel mudur | 18 AY 18.801.410] 25,07
Oye Sartyer/istanbul
Tarabya Mah. .
. . : Vizyon Pazarlama
. Yonetim Kurulu | Ahi Celebi Cad.
Volksn Taneri Bagkan Yardimcisi No:7 ger:'ellu:lnutguru LIGs7 ’ :
Sariyer/istanbul
Tarabya Mah,
Yonetim Kurulu | Ahi Celebi Cad. )
Erhan Aslaner Oyesi No:7 Yoktur 18 Ay -
Saniyer/lstanbul
Tarabya Mah.
Bafimsiz Ydnetim | Ahi Celebi Cad. )
Tuncey Erzmen Kuruls Oyesi No:7 Yoktur 18 Ay -
Sanyer/Istanbul
Tarabya Mah.
Bagimsiz Yénetim | Ahi Celebi Cad. N
Osman Yilmaz Kurula Oyesi No:7 Yoktur 18 Ay -
Sanyer/Istanbul

Yonetim kurulu fiyelerinin Sirket digindaki gérevleri asagidaki gibidir;

Adi Soyadr Sirket Glirevi
Emiliano Zapata Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. | Yonetim Kurulu Bagkani, Genel Muadtr,
Vizyon Global Titketim Malzemeleri Sanayi Murahhas Uye
Cemal Ghzelci Ticaret A.§,
Toprak Yenilenebilir Enerji Sanayi Ticaret
AS.
Emiliano Zapata Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Dyesi
Vizyon Global Tiketim Malzemeleri Sanayi
Volkan Taneri Ticaret A.S.
Toprak Yenilenebilir Enerji Sanayi Ticaret
AS.
Erhan Aslarier Toprak Yemlenebllx Enerji Sanayi Ticaret Yonetim Kurulu Uyesi
Tuncay Erbzmen - -
Osman Yilmaz Sompo Sigorta A.S. Genel Sekreter

14.2.2. Yinetimde s8z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Sirket’in ydnetiminde s6z sahibi olan personellerine iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer
almaktadr,

I ‘ Stol:1 r: Y:‘llc;a Gorev | Sermaye Pay\
AdiSoyadh | Gorevi |, ﬂmifmgl Stiresi L o
: Gbrevier v )




- Kazligegme Mah., .
Emiliano Demirhene Cad., Emiliano
Alper Zapata Genel Hac: Regit Bey Sok. Zapata Genel ) )
Apaydin ye?“d?f}.‘fm Noitlsqpz0 | Mud
Zeytinburnu-[stanbul
. Yalgin Koreg Cad. .
Sertag s ArifAgaSok. | Vivon , )
Berber G No:29/5 Bahgelievler
enel Miiditri Astanbul Genel Mudurt
Hiseyin Toprak Enetji | Tarabya Mah. Ahi | Toprak Enerji
Mert Genel Mudar | Celebi Cad. No:7 | Genel Mildur 2 -
Erdogan yardimeisi Sariyer /Istanbul yardimeisi
. Tarebya Mah. Ahi .
. Mali Igler : Mali Igler
Erdi Acet . Celebi Cad. No : 7 . 2 -
Direktorl | “Saryer /lstanbul | Direktort
Ali Haydar Finans g:{::%:ga%;\h; Finans 1 } »
Bayrak Direktdrii Sartyer /lstanbul Direktarit

14.2.3. Ihragg son § yil ierisinde kurulmug ise ihraggmin kuruculan hakkinda bilgi:
Thragg: 19.02.2002 terihinde kurulmug olup, son bes yil ierisinde kurulmamgtr.

14.2.4. Ibraggimin meveut yOnetim kurulu flyeleri ve ySnetimde s6z sahibi olan personel
ile ihragc1 son § yl igerisinde kurulmug ise kurucularm birbiriyle akrabahk iligkileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. Thragginin ySnetim kuruiu ltyeleri ile ybnetimde sz sahibi olan personelin ySnetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu {iyeleri ile ySnetimde s8z sahibi olan personcllerin ydnetim ve uzmanhk
deneyimleri hakkindeki bilgilere agagnda yer verilmektedir.

Yonetim Kurulu Uveleri

Cemal GUZELCI, Ydnetim Kurulu Bagkani, Genel Miidiir

1970 yilinda Istanbul’da dogmugtur. Pertevniyal Lisesi mezunudur, 1992 yilindan itibaren deri
giyim sekidrinde cesitli kademelerde galigmig, 2002 yihnda Derliiks’iin kurulugunda
bulunmug, 2008 yilinda da Sirket'in bliyiik orta§: olmugtur. lyi derecede Rusga bilmektedir,
Volkan TANERI, Ydnetim Kurulu Baskan Yardimes:

1985 yilinda Van’da dogmustur. Bahgegehir Universitesi-Elektrik ve Elektronik Miihendisligi
Fakilltesi mezunudur, 2010-14 yillan arasmda Derltks Deri’de ihracat mildiirlagd yapmgtir.

2014 yiinda Vizyon Pazarlama’'mn satn alinmasiyla birlikte, bu girketin ydneticiligine
gegmigtir, lyi derecede Ingilizce bilmektedir.

Erhan ASLANER, Yénetim Kurulu Uyesi

1969 yilinda Tunceli’de dogmugtur. Ankara Universitesi, Hukuk Fakultesi’ni bitirmistir, 2014-
2019 donemi Istanbul Bﬂ/yfﬂtqeh# Bglqﬁixg\ Meclisi ve Hukuk Komisyonu ilyelii yapmustur.
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Tuncay EROZMEN, Bagmsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1969 Van dogumludur. Istanbul Oniversitesi, Sanat Tarihi ve Arkeoloji Fakiiltesi mezunudur.
Uzun stire uzh tiketim GrlOnleri sektSrinde gesitli kademelerde gbrev yapougtir. 2011-2013
arasinda Derlttks Deri ydnetiminde gesitli gérevler tistlenmistir. Ingilizce bilmektedir.

Osman YILMAZ, Bagimsz Yénetim Kuruln Uyesi

1971 Mersin dogumludur. Ankara Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakultesi mezunu olup, Yitksek
lisansi: New York Universitesi’nde kamu y&netimi fizerine yapmustir, Devlet Planlama
Teskilatinda 24 y1l ybneticilik yapmighr, Su an Sampo Sigorta’da Genel Sekreterlik gorevini
stirddrmektedir. [yi derecede Ingilizce bilmektedir.

n Sahibi Olan P, /4

Alper Apaydin, Emiliano Zapata Genel Milddr Yardimcist

1979 yilinda Istanbul’da dogmugtur. Yaklagik 25 yallik sekttr deneyimi olup Emiliano Zapata
firmasinda tretim ve pazarlamadan sorumlu genel midilr yardimeis: ve ydnetim kurulu
{iyesidir,

Sertag Berber, Vizyon Pazarlama Genel Mildilr

1977 Yilinda Samsun’da dofmugtur. Stlleyman Demirel Universitesi, Kamu Y®netimi
mezunudur. 2001-2020 yillan arasinda izl tiketim mallan sektdriinde gesitli kademelerde
gorev almgtir. 2020 y1lindan bu yana Vizyon Global Tiiketim Malzemeleri San ve Tic. AS.’de
genel mildiirlak yapmaktadir Ingilizee bilmektedir.

Hilseyin Mert Erdogan, Toprak Enerji Genel Mitdiir Yardumcis:

1995 yilinda stanbul’da dogmugtur. Istanbul Amerikan Robert Lisesi ve ardindan Kog
Universitesi makine mthendisliginden mezun olduktan sonra Edinburgh Universitesinde ig
ybnetim alaninda master yapmugtir. 2020 Ocek -2021 Haziran arasinda yurtdiginda kendi
sirketinin yOneticiligini yaptiktan sonra 2021 Agustos ayinda Toprak Yenilenebilir Enerji’de
genel mildir yardimeihifn gdrevine baglamigtir. Profesyonel seviyede Ingilizce, orta seviyede
ftalyanca bilmektedir.

Erdi Acet, Mali Igler Direktérii

1988, Istanbul dogumludur. Marmara Universitesi Isletme Fakultesi mezunu olup, yilksek
lisansim Bahgegehir Univertesinde Uluslararas: Muhasebe tizerine yapnustir. 10 yil bagimsiz
denetim firmasinda gesitli kademelerde gérev yaptiktan sonra 2021 yilindan itibaren Derlitks
Yatiim Holding’te Mali Igler Direktsril olarak galigmaktadur.

Ali Haydar Bayrak, Finans Direktdrt

1980 Yilinda Istanbul’da dogmugtur. Anadolu Universitesi isletme Fakfiltesi mezunudur, 2003-
2022 yrllan arasinda Bankacilik sektdritnde gesitli kademelerde gdrev almag olup son olarak (
2012-2022 ) Turkiye Finans Katlim Bankasinda Sube Muidtirligti gorevinde bulunmugtur.
2022 Temmuz ay: ile big




14.4. Y3netim kurulu iiyeleri ile yBnetimde s8z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak dzere som beg yilda, ydnetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortafn
oldugu biitidn girketierin unvanlan, bu girketlerdeki sermaye paylan ve bu yinetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortaklarinin halen devam edip etmedigine dair

bilgi:
Sirket’in ySnetim kurulu tlyeleri ile ySnetimde sz sahibi olan personelinin Sirket diginda gbrev
aldif1 ya da ortags bulundugu ortakliklara iligkin bilgiler agsagndaki tabloda yer almaktadur.

Yb6netim ve Denetim
Girev Aldh veya Sirketteki Sirkettekl Sirketteki | Kurulu Oyelifi veya
Adi Soyadh Ortagh Oldugu P one Sermaye | Sermaye Payl| Ortakhfn Halen
Sirketin Unvam ozlsy Pay1 (TL) {%) Devam Edip
Etmedigi
. Yonetim Kurulu .
Yizyon Pazarlama Bagkani, - - Devam Ediyor
Yonetim Kuruly .
Havana Motor Bagkani 9.800.000 4% Etmiyor
Cemal Glizelci Ydnetim Kurufy
Toprak Enerji Bagkant, Genel 5.500.000 55 Devam Ediyor
Miudir
Yonetim Kurulu
Zapata Giyim Bagkami, Genel - - Devam Ediyor
Miidtir
. Vizyon Pazerlama Genel Mudor - - Etmiyor
AL Havana Motor Genel Mudiir -- - Etmiyor
Erhan Aslaner Yoktur - - -- -
Osman Yiimaz Sompo Sigorta A.S. Genel Sekreter -- - -
Tuncay Er§zmen Yoktur - - — -
Alper Apaydin Yoktur -- -- == --
Sertag Berber Y oktur - - - -
Hiseyin Mert
Erdogan Yoktur - - - -
Erdi Acet Yoktur - - - .
Ali Haydar Bayrak Yoltur -- -~ - -

14.5. Son § y1lda, ibragginin ySnetim kurulu fiyeleri ile ybnetimde yetkili olan personelden
alnan, ilgili kigiler haklanda sermaye piyasasi mevzuati, 411 sayih Bankaciik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 incfi maddesinde belirtilen siireler gegmiy olsa bile;
kasten iglenen bir sugtan dolay: bes y1l veya daha fazla sfireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riigvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, gliveni kititye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karytirma, verileri yok etme veya degigtirme, banka veya kredi
kartlannmn kitiye kullanilmas:, kacakeilik, vergi kacakeiips veya haksiz mal edinme
suglanindan dolay: ahnmig cezai kovugturma ve/veya hiikkiimliiliigiiniin ve ortaklik igleri
ile ilgili olarak tarat olunmr d’ava‘honpsu hukuki uynymazhk ve/veya kesinlegmis hilkiim

bulunup bulunmadliqudalr hilgi., e
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14.6. Son § yilda, jhra¢cinm meveut yénetin kurulu tiyeleri ile ySnetimde siz sahibi olan
personele iliskin yargn makamiarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca
kamuya duyurulmus davalar/sug¢ duyurulan ve yaptinmlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

14.7, Son 5 yilda, ortaklarin mevcut ydnetim kurulu ilyeleri ile yinetimde s8z sahibi olan
personelin, y5netim ve denetim kuruln #iyeleri ile yonetimde s8z sahibi oldugu girketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmnh bilgi:

Yoktur.

14,8, Son 5 yilda, ortaklarin meveut y8netim kurulu iiyeleri ile yBnetimde s8z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yBnetim ve denetim kurulu iyelifine veya
thra¢eidaki dier ydnetim gbrevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son

verilip verilmedigine dair ayrintihi bilgi:
Yoktur,
14.9. Yénetim kurulu iiyeleri, ySnetimde stz sahibi personel ile ibragei son § yil icerisinde

kurubmug ise kurucularn ihragerya kargyt gBrevleri ile sahsi ¢tkarlar arasindaki ¢ikar
catiymalanna iligkin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, ySnetimde sz sahibi personel ile ihragg: son § wil
igerisinde kurulmuy ise kurucularin ydnetim kurulunda veya iist yBnetimde girev
almalan i¢in, ana hissedarlar, milgteriler, tedarikgiler veya bagka kisilerle yapilan
anlagmalar haklanda bilgi:

Yoktur.

14.9.2, fhra¢eunin qikardifs ve ytnefim kurulu iyeleri, ybnetimde sbz sahibi personel ile
ihrager son 5 yil icerisinde kurulmuy ise kurucularin sahip oldufu sermaye piyasam
araglanmn satigt konusunda belirli bir siire igin bu kigilere getirilmis smirlamalar

hakkinda ayrintili bilgi:
Yoktur,

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yilik hesap dénemi itibartyls ihragginin ynetim kurulu Gyeleri ile yOnetimde
siiz sahibi personelinin; ihragc ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tirle hizmetler igin
85z konusu kigilere Sdenen licretler (sarta bagh veya ertelenmis Sdemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatier:

1zahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibaniyla y8netim kurulu tiyeleri ile yonetimde
88z sahibi personele saZlanan faydalara agagidaki tabloda yer verilmigtir.

e ey Hanan 1122020 | 31122021 | 31122022 | 30062022 | 30.06.2023
lam Z : 1.960087|  4.984.067]  1.734223| _ 3.302.203
¥
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15.2. Son yillik hesap déinemi itibaryla ibrageinm yOnetim kurulu diyeleri ile ydnetimde
sz sahibi personeline emeldilik ayhj, kidem tazminati veya benzeri menfaatieri
Gdeyebilmek i¢in ihraceinmm veya bagh ortakhklannm ayirmg oldugu veya tahakkuk
eftirdikleri topiam tutarlar:

30.06.2023 tarihi itibanyla ySnetim kurulu dlyeleri ile ySnetimde s6z sahibi personeline kidem
tazminat 8deyebilmek igin ayiwrdigh toplam tutar 197.882 TL dir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Ihraggimin ybnetim kurulu @iyeleri ile ydnetimde sbz sahibi olan personelin girev
sliresi ile bu girevde bulundugu d8neme iligkin bilgiler:

Sirket’in yonetim kurulu tiyeleri 11.03.2022 tarihli genel kurul toplantisinda 3 y1l sitre ile grev

yapmak ilzere segilmis olup, yénetim kurulu tiyelerine ait bilgiler agagida yer almaktadir.

s Girev Siiresi / Kalan
Ad1 Soyad Son 5 Yilda fhraggids Ustlendigti Gorevler Gorev Stiresi

Cemal Glizelci Yonetim Kurulu Bagkam

Volkan Taneri Y&netim Kurulu Baskan Yardimcisi

Erhan Aslaner Yonetim Kurulu Uyesi 3 Y1/18 Ay

Tuncay Erdzmen _| Bafimsiz Uye

Osman Yilmaz [ Bagimsiz Oye

Yonetimde s8z sahibi personeller siiresiz olarak atanmis olup, ydnetimde sbz sahibi
personellere iligkin bilgiler agagida yer almaktadar.

GOrev Sfiresi /

Ad1 Soyad Son § Yilda thraggida Ustlendigi Gorevier Kalan Gorev Siresi
Alper Apaydin Emiliano Zapata Genel Miidiir Yardimeisi 1 yil--
Sertac Berber Vizyon Pazarlama Genel Miidiir 2 yil/--
gr‘:l’:g;ﬁ e Toprak Enerji Genel Mdfir Yardmcis: 2 y/--
Erdi Acet Mali Isler Direktsrid 2 yil/--
Ali Haydar Bayrak Finans Direktdril 1 Yil/--

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibartyla ibracg ve bagh ortakliklan
tarafindan, ySnetim kurulu iiyelerine ve yinetimde sz sahibi personele, is iligkisi sona
erdirildifinde yapilacak Sdemelere/saglanacak faydalara iligkin sbzlegmeler hakkinda
bilgi veya bulenmadifiina dair ifade:

Yonetim kurulu {iyelerine ve y8netimde sbz sahibi personele, ig iligkisi sona erdirildiginde
ihraggt ve bagh ortakliklan tgmﬁndamﬂdeme yapilmasim veya fayda sajlanmasim Ongoren
herhangi s :
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16.3. thracemin denetimden sorumlu komite fiyeleri ile difer komite iiyelerinin adi, soyadh
ve bu komitelerin girev tanimlar:

Sirket’in denetimden sorumlu komite ilyeleri ile difer komite fiyelerine ait bilgilere agagidaki
tabloda yer verilmektedir,

Derlitks Yatnm Holding A.S. Y3netim Kurulu Komiteleri
Komite Ad: Bagkan ﬁye ﬁye
Denetimden Sorumiu Komite Tuncay Erbzmen | Osman Yilmaz
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Osman Yimeaz | Tuncay Erzmen | Erhan Aslaner
Kurumsal Yonetim Komitesi Tuncay Er8zmen | Osman Yilmaz Evren Atig

Yo6netim kurulu yapilanmasi geregi ayn bir aday gosterme komitesi ve ficret komitesi
olugturulmamektadir. Bu nedenle 10.05.2019 tarihli ve 2019/24 sayih yonetim kurulu
toplantisinda, kurumsal yonetim komitesinin bu komitelerin gbrevlerini de yerine getirmesine
karar verilmigtir.

Denetim komitesinin bagkan ve {lyesi bafimsiz ybnetim kurulu tiyelerinden olugmaktadir.
Diger komitelerin bagkanlan bagunsiz ySnetim kurulu QOyeleridir. Kurumsal yonetim
komitesinde ise yatiume: iligkileri y8neticisi yonetim kurulu digindan tlye olarak secilmistir.

Komitelerin ¢aligma esaslan Kamu Aydinlatma Platformu’nda yaymlanan ySnetmeliklerinde
ayrntisiyla belirtilmigtir. Ancak 6zet olarak, komiteler yilda en az 4 defa toplamir. Bu
toplantilara konusunda yetkili olan uzmanlar da davet edilebilir. Toplantilarda giindem
maddeleri miizakere edilir. Komitelerin ve uzmanlarn olugturdugu raporlar istisare edilir.
Ahnan kararlar, nitelifine gére, Yonetim Kurulu’'nun bilgi ya da onayina sunulur, Bitiln
kararlar kay1t altina alinir.

Denetim Komitesi §irket muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasimn, her
tirldl ig, dig ve bafimsiz denetiminin igleyiginin ve etkinliinin yeterli ve seffaf bir gekilde
yapilmas: igin gerekli tim tedbirlerin alinmasindan sorumludur.

Kurumsal Y6netim Komitesi Sirket’in kurumsal ySnetim ilkelerine uyumu, ynetim kurulu ve
st dizey yoneticilerin belirlenmesi, ficret, 8dil ve performans degerlemesi ile kariyer
planlamasi, yatirimet iligkileri ve kamuyu aydinlatma konulannda galismalar yapmak suretiyle
yonetim kurulune destek vermektedir. Komite, Sirket'in performansim artirici ydnetim
uygulamalannin hayata gegirilmesinde, $irket’in olugturdufu veya olugturaca@ sistem ve
stireglerin gdzden gegirilmesi, degerlendirilmesi ve &Onerilerde bulunulmas: faaliyetlerine
katiimaktadir,

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, $irket’in varlifim, geligmesini ve devamim tehlikeye
ddslirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli nlemlerin uygulanmas:
ve riskin y8netilmesi amaciyla raporlar hazirlamakta ve {ist ySnetime sunmaktadir,

164, Ihraggnin Kurul’'un kuremsal yinetim ilkeleri kargyisindaki durumunun
degierlendirilmesi haklanda agiklama:

«Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baglhkli 15%inci




“Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlar
gegersiz olup, Iy bu esas sozlesmeye aykiri sayilir.

Kurumsal Yonetim ilkelerinin uygulanmas: bakimindan Snemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirketin dnemli nitelikteki iligkili taraf iglemlerin de ve dgdnci kigiler lehine teminat, rehin ve
ipotek verilmesine iligkin islemlerde Sermaye Plyasast Kurulu'nun kurumsal yonetimine iliskin
duzeniemelerine uyulur. Yonetim kurulunda gérev alacak bagimsiz ityelerin sayist ve nitelikleri
Sermaye Piyasasi Kurulu 'nun yonetimine iliskin diizenlemelerine gdre tespit edilir.”

Sirket, SPK’'nin -17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5’inci maddesinin ikinci
fikrasinin (c) bendi uyannca kurumsa] ySnetim agisindan U¢lincli grupta yer almaktadir.

Sirket’in 01,01.2022 - 31.12.2022 donemine iliskin Kurumsa! Yonetim Uyum Raporlamasi;
Sermaye Piyasesi Kurulu'nun 10.01.2019 tarih ve 2/49 sayili karan dogrultuda, “Kurumsal
Yonetim Uyum Raporu (“URF™)” ve “Kurumsal Yénetim Bilgi Formu (*KYBF”)” olarak
hazirlanmig ve KAP'ta yayimianmigtir, S8z konusu bildirimlere;

https://www.kap.org tr/tr/Bildirim/11164 ve https://'www.kap org tr/tr/Bildirim/1116427

baglantilarindan ve Sirket’in KAP sayfasimn “Kurumsal Y8netim” baglikli b8Himiinden
ulagifabilir.

Sirket, Kurumsal Yonetim likelerinin uygulanmasi zorunlu olmayan ilkelerine de tam uyum
amact ile azami cabay! gbstermektedir. Diizenleme uyarinca uygulamasi zorunlu olmayan
Kurumsal Yénetim ilkeleri’nden, hentiz uyum saflanamayan baglica ilkeler asapida
belirtilmekte, konuya iliskin ilave agiklamalar ise Kurumsal Y&netim Uyum Raporu
(“URF”)un ilgili kisimlarinda yer almaktadr,

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmas: zorunla olan thraggumn pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

. Pay sahiplerinin haklanm korumak, sirket hakkinda gtincel bilgi sahibi olmalarini saglamak ve
sitket ySnetimi ile pay sahipleri arasindaki iletisimi arttrmak emaciyla Yatirime: lligkileri
Birimi kurulmugtur,

Bu kapsamda Yatirime: Iligkileri Birimi:

a) Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamg, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
tizere, pay sahiplerinin yazih ve s8z1i bilgi taleplerini yamitlar.

b) Genel kurul toplantisiun yiirfirliikteki mevzuata, esas sbzlegmeye ve diger sirket igi
dlizenlemelere uygun olarak yapilmasuu saglar. Bu topiantilarda, pay sahiplerinin

yararlanabilecegi bilgi ve belgeleri hazirlar. Oylama sonuglarimn kaydimin tutar ve sonuglarla
ilgili raporlari hazirlar.

c©) Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikas1 kapsaminda, kamuyu aydinlatma ile ilgili
gbrevleri yerine getirir, .

Yatiime: iligkileri biriminde gorev alan personele iligkin bilgiler asafwdaki tabloda yer
B.lmaktdll’. P T
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Yetkilinin
Adi Unvam Sahip Oldugu Lisansiar tetigim Bilgileri
Soyadi
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey
3 lisanst, Tel: (212) 571 71
Evren Atig Ih;liflt;nl;:;m Kurumsal Ydnetim Derecelendirme | 71
Yéneticisi Lisansi, Faks:(212) 416 00
Tirev Araglar Lisansi, 78
Kredi Derecelendirme Lisansi

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo d5nemi igin ortalama olarak veya ddnem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida glriilen 8nemli degigiklikler ile milmkiin ve
Oneml ise belli bagh faaliyet alanlan ve cofirafi bilge itibariyle personelin dagiliom
hakkinda a¢iklama:

2020 y1l1 finansal tablo dénem sonu itibariyle personelin tamarm Marmara Bdlgesi-Istanbul’da
isdihdam edilmektedir. Ancak, 2021 i¢inde Fortuna 3-4-5-6-7-8 Enerji A.$’lerin devir alinmasi
ile birlikte Agn’da 4 ve Koska yurti¢i bayiliginin alinmas: ile birlikte Malatya’da 1, Ankara’da
1 ve Sakarya’da 1 personel istihdam edilmeye baglanmugtir. 2022 y1linda ise Adiyaman tesisinin
alinmas ile Adimayan’da 3 personel istihdam edilmeye baglanmigtir, Ust kademe y8netim, orta
kademe y8netim (mali igler, insan kaynaklar vb.) ve destek birimlerinde (ulagim, temizlik, idari
isler vb.) dinemsel olarak sayisal defiisim dikkat ¢ekici degildir. Personel sirkillasyonu
minimum dilzeydedir. 1zahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla personel
sayilarina asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Personel Sayisi (Dénem Sonu) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 {30.06.2023
Y8netim 9 9 7 6
Mali isler 12 7 27 24
Uretim-satig 81 107 132 123
Destek 17 6 3 3
Toplam 119 129 169 156

17.2. Pay sahipli$i ve pay opsiyonlar:

17.2.1. Yonetim kurulu fiyelerinin ihra¢ginin paylarina ybnelik sahip olduklar: opsiyonlar
haklunda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Y0netimde 38z sahibi olan personelin ihra¢cinin paylarna ySnelik sahip olduklan
opsiyonlar haklanda bilgi:

Yoktur,




Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. fhraggmm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibaryla
sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlas olan gergek ve tiizel kigiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapis1 veya
blyle kigiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Sirket'in paylan arasinda grup aynmu bulunmamakta olup, Sirket sermayesini temsil eden
paylarmn her biri 1 oy hakkina haizdir. Sirket’in 22.03.2023 tarihli genel kurul toplantis: ve
izahname tarihi itibariyla ortaklik yapisi agagidaki tabloda yer almaktadur.

Ortakhk Yapisina liigkin Bilgi
Sermaye Pay: / Oy Hakla
Ortagn; Adi Soyada 22'013':]‘_':; }:::'r:yf:“' izahname Tarihi ttibartyla
B {TL) % (TL) %
Cemal GUZELCI 18.801.409,60 25,07 18.801.409,60 25,07
Halka Acik Kisim 56.198.590,40 74,93 56.198.590,40 74,93
Toplam 75.000.000,00 100,00 75.000.000,00 100,00

Sirket sermayesinde %5 ve tizerinde paya sahip tilzel ki§i ortak bulunmadigindan dolayl
ortaklik yapis: yoktur,

18.2. Sermayedeki veya toplam oy bakla igindeki dogrudan paylan %S ve fazlas: olan
gergek ve tiizel kigi ortaklann sahip oldukian farkl oy haklarnna iligkin bilgi veya

bulunmadifina dair ifade:

$irket sermayesini temsil eden paylar arasinda grup ayrimi bulunmamakta olup, paylara taninan
farkh bir oy hakki yoktur. Biltiin paylar 1 oy hakkina sehiptir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakknda bilgi:

Sirket sermayesini temsil eden paylar arasinda grup aynm bulunmamakta olup, paylar
hakkindaki bilgilere agagidaki tabloda yer verilmigtir.

Grubu Nam(a;/l glamiline Imt'ii\,‘r;:luann gi:nl:ig:; Top;fln OSermaLe
Yoktur Nama Yoktur 1 75.000.000 100
TOPLAM 75.000.000 100

18.4. thra¢oinin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraceinin ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarn ya da‘ihmcclyl kontrol edenlerin adi, soyadh, ticaret unvani,
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$irket’in ybnetim kontroline sahip olan herhangi bir gergek ya da tizel kigi bulunmamakla
birlikte, $irket’in sermayesini temsil eden paylarnn %25,07"sine sahip olan Cemal Gilzelci
Sirket'in ana ortaZ: konumundadr.

Esas stzlegmenin cesitli diger maddelerinde SPK’nin 8rtttlt) kazang aktarimi diizenlemeleri ile
iligkili taraflar ile gergeklestirilen iglemler konusundaki diizenlemelere uyulmasimn zorunlu
oldugu ifade edilmigtir. Sermaye piyasas1 mevzuatinda belirtilen kararlanin alinabilmesi igin
bafimsiz Gyelerin gogunlugunun onay1 gerekmektedir. Esas sdzlegmede ve sermaye piyasas:
mevzuatinda yer alan bu tedbirler $irket iizerindeki ySnetim kontroltinin kétiiye kullanilmasina
engel olacak niteliktedirler.

185. Ibragomn  yOmetim  hakimiyetinde  degisiklife yol  agabilecek
aulagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Sitket’in ydnetim kontroltine sahip olan herhangi bir gergek ye da tiizel kigi bulunmamaktadir.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar: %S5 ve fazlas: olan
gercek kigi ortaklann birbiriyle akrabahk iligkileri:

Yoktur.

19. ILiSkiTt TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. fzahnamede yer alan hesap dtnemleri ve son durum itibanyla iligkili taraflarla
yapilan iglemler hakkmda UMS 24 cercevesinde ayrintikk aciklama:

Derltiks Yatinm Holding, Vizyon Pazarlama, Toprak Enerji, Zapata Giyim ve Cemal Glizelci
iligkili taraftir, Vizyon Pazariama ve Zapata Giyim, %100 oranin bagh ortaklik olup, Sirket’in
finansal tablolarinda konsolide edilmektedir. Toprak Enerji’nin %45°i Sirket’e ait olup UMS
24 gergevesinde yapilan iglemler agafidaki gibidir.

Toprak Enerjii 2020 Arahk ayinda kurulmug olup, 2020 yilinda herhangi bir iglemi
bulunmamaktadsr.

Finansal tablo dénemleri itibariyle iligkili taraflardan alacak ve borglar asagidaki gibidir.

31.12.2020 31.12.2021  31.12.2022 30.06.2023
Iiigkill taraflardan difer alacaklar
Toprak Yenilenebilir Enerji San. Tic. A.S 0 14.215.727 726.081 652.371
Toplam 0 14.215.727 726.081 652.371
31122020 31.12.2021 _ 31.12.2022 30.06.2023
Hiigkill taraflara diger borglar
Cemal Gizelci 0 3.778.475 0 0
Toplam 0 3.778.475 0 0

Sirket'in 202

1 yili itibariyl opeak, Enerji’den olan alacafi, Toprak Enerji’nin GES




Sirket’in grup faaliyetleri igin katlamlan giderleren Toprak Enerji’ye yapilan yansitmalardan

olugmaktadir,

Cemal Gflzelci’ye olan 2021 wylindaki borg, Sirket’in faaliyetlerinde finansman olarak
kullanilmak {izere alinrmg olup, 2022 yilinda 8denmigtir.
Grup ortaf Cemal GUZELCI’nin Grup’un kullanmug oldugu tim kredilerde sahsi kefaleti
bulunmaktadir. Ayrica Grup igerisindeki tiim firmalar kullamlan ortak kredi stzlesmelerinde

birbirlerine kefil olmuglardir.
Grup’un 2020 y1l1 hesap dSneminde iligkili taraflarla herhangi bir alig satis1 yoktur.
31.12.2022 31.12.2021
Falz Kira Katihm Pavi Faiz Kira Katilim Paynn
Diigkili taraftara satiplar
¥&?’:’f;‘“"“’°""“ Encrii San. | 612.438  553.000 4222322 183627  98.000 430.798
Toplam 1.612.438 553.000 4.222.322 183.627 98.000 430.798
30.06.2023 30.06.2022
Faiz Kira Katihm Pay: Faiz Kira Katihm Pay:
Ttigkdli tarafara satiglar
I;‘f’:‘_‘;"““‘“""“" Enerji San. 480.000 2560202 1.166292  129.000 635.688
Toplam 480.000 2.560.202 1.166.292 129.000 635.688
31.122021 31.12.2022 30.06.2023
Arac Arag
tiighdli taraflardan sliglar
Volkan Taneri 700.000 0 0
Toprak Yenilenebilir Enerji Sen. Tic. A.S. 0 0 712,871
Toplam 700.000 1] 712.871

Sirket’in iligkili taraflan ile gergeklestirdifi iglemler piyasa kosullarinda yapiimaktadar.
19.2, lligkili taraflaria yapilan iglerin ihraceimn net satig hasilat igindeki pay1 hakkinda

bilgi

Sirket’in Izahnamede yer verilmesi gereken finansal tablo d6nemleri igerisinde iligkili taraflara

herhangi bir satig1 bulunmamaktadir,

20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler




ddenmigtir. Jirket sermayesini temsil eden payler arasinda grup aynm bulunmamakta olup,
sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgilere agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Bir Paymn
Nama/ Hamiline | imtiyazlarn Toplam Sermaye
Grubu Nomimal
Oldugu Tird Degteri (TL) (TL) Oram (%)
Yoktur Nama Yoktur 1 75.000.000 100
TOPLAM 75.000.000 100

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde kayden izlenir.
20.2. Kayith sermaye tavam:

Sirket esas s8zlegmesinin “Sermaye ve Paylannin Nev’i, Devri” baslikh 6°ncy maddesi uyarinca
Sirket’in kayith sermaye tavam 300.000.000 TL olup, 1 TL nominal degierde 300.000.000 adet
paya bSlinmiigtitr. SPK tarafindan verilen kayith sermaye tavan izni 2023-2027 yillan (5 yil)
i¢in gegerlidir. 2027 yih sonunda izin verilen kayith sermaye tavamna ulagilmams olsa dahi,
verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar: i¢in SPK’dan izin almak suretiyle genel kuruldan 5 yih
gegmemek fizere yeni bir stire igin yetki alinmas: zorunludur. S8z konusu yetkinin alinmamas:
durumunda y&netim kurulu karar1 ile sermaye artirum yapilamayacakdir.

20.3. Dinem bag ve dinem sonundaki fiili dolagumdaki pay saysinm mutabakat: ve
Izahnamede yer almas gereken finansal tablo dinemleri itibariyla sermayenin %
10’undan fazlas: ayni olarak denmigse konu hakkinda bilgi:

31122020 | 31122021 | 31122022 | 30.06.2023

Toplam Pay Saym 27.750.000,00| 31912.500,00] 75.000.000,00] 75.000.000,00
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

Fiill Dolagimdeki Pay Sayin* 31122020 3n.122021|  31.12.2022|  30.06.2023
Désnem Bag1 13.750.000,00| 24.750.000,00| 23.948.400,00] $5.749.700,54
Dénem Sonu 24.750.000,00 23.948.400,00| 55.749.700,54| 56.165.487,92

* MKK'mn www.kap org.tr internet sitesinde ilan edilen verilerine dayalidir. Dinem igerisinde ayni sermaye
ddemesi bulunmamaktadir.

2020 y1lt igerisinde gegitli tarihlerde Sirket hakim ortagn Cemal Gtizelci 11.000.000 Adet payin

borsada satigtn gergeklegtirmigtir. 28.01.2022 tarihinde %15 oramnda tabsisli sermaye artirum

yapilarak 4.162.500 Adet pay Cemal Giizelci tarafindan nakden edinilmistir. 20.09.2022

tarihinde ise %135 oraninda bedelsiz sermaye artirimi yapilarak 43.087.500 adet yeni pay ihrag
Jilmistir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyenJ




20.5. Varanth sermaye piyasasi araglan, paya dinégtiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarimin miktar ve donfigtiirme, degisim
veya talep edilme esaslarna iligkin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup girketlerinin opsiyona konu olan veya kogullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtunimiy sermaye piyasas: araglan ve sz kopusu opsiyon
haklanda iligkili kigileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla yapilan sermaye
artinmlan ve kaynaklar ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degigiklige yol acan difer iglemlere iligkin bilgi:

1zahnamede yer verilen finansal tablo d8nemleri itibariyla gergeklestirilen sermaye artirimlan
bakkindaki bilgilere agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Tesell | EskiSermaye | Yeni Sermaye | Arorum Tutan | Nakit | fg Kaynakiardan
14022022 | 27.750.000]  31.912.500 4.162.500] 4.162.500 -
23092022 | 31912.500]  75.000.000]  43.087.500 - 43.087.500

Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itiberiyla yapilmg olan sermaye
artinmlan yukardaki gibidir. Sermaye azaltimlan ile imtiyaziar dolayisiyla yeni olugturulan pay
gruplan ve tertip birlegtirme vb. nedenlerle pay sayisinda degisiklige neden olan bagkaca bir
iglem bulunmamaktadir.

20.8. Ihraccmun son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatimmeciya satig
suretiyle pay ihracimin bulunmes: halinde, bu iglemlerin niteligine, bu iglemlere konu olan
paylarn tutarn ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur.

20.9. ibragginin mevecut durum itibariyla paylarnin borsada islem gérmesi durumunda
bangi paylarin borsada iglem girdiiiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:

Sirket’in sermayesini temsil eden paylar arasinda grup ayrimi bulunmamakla birlikte, $irket’in
paylan 04.07.2019 tarihinde DERAS kodu ile Borsa Istanbul Ana Pazar’da iglem gSrmeye
baglamug ve 01.04.2021 tarihinde yapilan degigiklik neticesinde DERHL kodu ile Borsa
Istanbul’da iglem gérmeye devam etmigtir. Sirket’in sz konusu paylar diginda borsalarda iglem
giren herhangi bir sermaye piyasasi araci veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu
bulunmamaktadir.

20.10. 1zahnamenin hazirlandigh yil ve bir Snceki yilda efer ihracq hali hazirda halka

acik bir ortaklik ise ihraﬁmmw tizerinde figiincll kigiler tarafindan gerceklegtirilen
ele gegirme teklifleri ilyﬁz kog‘utﬂ“ttkl{ﬂenn fiyat ve sonuclan hakkinda bilgi:
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20.11. Esas szlegme ve i¢ ydnergeye iliskin Snemli bilgiler:

Sirket’in esas stzlegmesine ve i¢ yonergesine (https://www.derluks.com tr/) adresli kurumsal
internet sitesi ya da (hftps://www.kap.org tr/tr/) adresli KAP’tan ulagilabilir.

20.12. Esas sbzlegmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragginin amag ve
faaliyetleri:

Sirket Esas S8zlegmesi’nin “Sirketin Amag ve Konusu” baglikh 3’tnctl maddesi uyarinca
yurtiginde ve yurtdiginda gegitli girketlerin kurulmasini temin etmek veya sermayelerine
katilmak ve kurdugu, sermayesine istirak ettifi veya sair herhangi bir sekilde y&netimine
katildifh girketlerin, galigma alanlarinda bagarilarmi artrmak, daha karli, verimli ve giiniin
gartlanna uygun gekilde ySnetilmelerini sajlamak, olugabilecek riskleri azaltmak, sirketler
arasinda sinerjiyi artirarak katma deger ortaya ¢ikarmak ve idarelerini saglamak, ortak hiznet
alanlan olugturarak mali kilfeti azaltmak ve bu girketlerin saglikli gelisimini sajlamak
amnaciyla faaliyet géstermektedir.

20.13. Yinetim kuruluna ve komitelere iligkin Snemli hitkiimlerin 3zetleri:

Esas Sdzlesmenin 7°nci maddesi uyannca Sirket, en az bes (5) ltyeden meydana gelen ySnetim
kurulu tarafindan ydnetilir. Bu liyelerin en az ikisi sermaye piyasas: mevzuat uyarinca yeterli
bagimsizlik gartlarim saglayan kigiler arasindan Genel Kurul tarafindan segilecek bagimsiz
Uyelerden olugur. Geri kalan ySnetim kurulu {yeleri pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan segilir.

Esas Stzlesmenin 7°nci maddesi uyaninca Yénetim Kurulu ityeleri en gok iiger yillik stireler
igin segilirler. Se¢im stireleri sona eren ySnetim kurulu tiyeleri yeniden segilebilirler.

Esas S8zlesmenin 9’uncu maddesi uyannca her olagan Genel Kurul toplantisim takip eden ilk
Yonetim Kurulu toplantisinda {iyeler, bir bagkan ve onun bulunmadi@ toplantilarda vekalet
etmek tizere gerekli gtrtildu30 kadar bagkan vekili secer.

Yoénetim Kurulu toplantilan Sirket igleri gerektirdikge Y&netim Kurulu tarafindan belirlenen
dizenli araliklarla yapilir. Ancek, Y6netim Kurulu'nun ayda en az bir toplant yapmas:
zorunludur.

Esas S6zlegmenin 7°nci maddesi uyannca ydnetim kuruluna bajli olarak Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi, Denetim Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi ve sermaye piyasas
mevzuatl ile TTK ve ilgili mevzuat kapsamnda kurulmes: gerekli olan komiteler kurulur.
Komitelerin olugturulmasi, ityelerin sayisi, segimi ve ifa edecekleri gorevler ile ilgili olarak
Sermaye Piyasas: Kurulu’nun kurumsal y$netime iliskin dtizenlemeleri ile TTK hikiimlerine
uyulur. Komitelerin olugumu, gtrev ve ¢alima esaslan ile ySnetim kurulu ile iligkileri
hakkinda, ilgili mevzuat hitkiimleri uygulanir. Komite tiyeleri ydnetim kurulu tarafindan segilir
ve atamr. Kurulan komiteler TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili dier mevzuat
kapsaminda kendilerine atfedilen gdrevleri ifa ederler.

Esas S0zlegmenin 8’nci maddesi uyarinca Sirket ‘in digariya karg temsili Yonetim Kurulu’na
aittir. Y0netim Kurulu'nun alaca@ karar {izerine, Sirket’in temsil yetkisi tek imza ile Yoénetim
Kurulu tiyelerinden birine ya irveyg daha fazla murahhas tlyeye veya mitdilr olarak tigiincd
kigilere devredilir. Bu 5o tagingshutan dye ve lerin yetkileri Yonetim Kurulu
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tarafindan her zaman kaldirilabilir, En az bir Yonetim Kurulu fiyesinin temsil yetkisini haiz
olmas; garttir.

Esas S&6zlegmenin 8’nci maddesi uyaninca Yonetim Kurulu, temsile yetkili olmayan Y8netim
Kurulu Qlyelerini veya Sirket’e hizmet akdi ile bagh olanlant sinirl yetkiye sahip ticari vekil
veya difer tacir yardimcilan ortak atayabilir. Bu gekilde atanacek olanlann yetkileri Tidrk
Ticaret Kanunu 367°'nci maddeye gbre hazirlanacak i¢ ydnergede agik¢a belirlenir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldupu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar haklanda
bilgi:

Sirket sermayesini temsil eden paylar arasinda grup aynmi bulunmamakta olup, paylara taninan
herhangi bir imtiyaz yoktur.

20.15. Pay sahiplerinin haklarnm ve imtiyazlarimn degigtirilmesine iliskin esaslar:

Pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara taninan imtiyazlarda degisiklik yapiimasinda
yasalarin gerektirdiginden daha siki olan bir kogul butunmamaktadir.

20.16. Olagan ve olaganiistli genel kurul toplantisinin yapilmasmng iligkin usuller ile
toplantilara katihm kogullar: hakkinda bilgi:

Olagan ve olagantistii genel kurul toplantisina iligkin esaslar, Sirket Esas Stzlegmesi’nin 10
numarali maddesinde dilzenlenmektedir.

Sirkete ait ve kanunen gerekli ilanlar Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Mevzuati’nda
belirtilen sllrelere uymak kaydiyla, Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde, Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ve Tlrk Ticaret Kanunu'nun 1524 {incil maddesi gerefince Sirket’in internet
sitesinde yapihr.

Genel Kurul'un toplantiya cegriimasi hakkindeki ilanlar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kurumsal Yonetim lkeleri geregince, ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak Qizere, en az fig (3)
hafta 8nce Sirketin internet sitesinde ve Ticaret Sicil Gazetesi’nde yapilmahdir.

Sirkete ait tm ilanlar ve duyurular Sermaye Piyasast mevzuatina tabidir. Sermaye Piyasast
Kurulu diizenlemeleri uyannca yapilacak olan $zel durum agiklamalan ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun talebi izerine yapilacak olan diger agiklamalar usulilne uygun olarak ve ilgili
mevzuat uyarinca yapilir,

Esas sermayenin azaltilmasina ve tasfiyeye iligkin ilaniar hakkinda T.T.K.’nin madde 474 ve
532 htkfimleri uygulamyr.

Sirketin Genel Kurulu olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurul toplantisi her
faaliyet d6nemi sonundan itibaren Ug¢ (3) ay iginde en az yilda bir defa yapihir. Genel Kurul
toplantilan Sirketin merkezinde veya merkezin bulundugu il siirlan dahilinde Y&netim
Kurulunun uygun gbrdtigii bagka bir yerde yapilur.

Genel Kurul toplanti ilami, Tilrk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuat ile Sngérillen
usuller ve igerik dogrultusunda, $irketin internet sitesinde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanan ilanla Genel Kurul toplaat: tarihinden asgari tig (3) hafta 8nce yapilir. Bu hususta,
Sermayg Piyasas Mevzuaghﬁliqiglé:iﬁe?ﬁ}g‘nlur.
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Genel Kurul toplantilan ve ilgili nisaplar, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tirk Ticaret Kanunu
hikitmlerine tabidir.

Onemli Nitelikteki iligkili taraf iglemleri ve tigtinctt kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iligkin Genel Kurul toplantilarinda toplanti nisabi aranmaz. Oy hakk: bulunanlarin
adi gogunlugu ile karar alimir. S8z konusu Gerel Kurul toplantilannda, iglemin taraflan ve
bunlarla iligkili kigilerin oy kullanamayacaklan bir oylamada karar almarak diger pay
sahiplerinin Genel Kurulda bu tiir kararlara katilmalan saglanir.

Onemli nitelikteki iglemlere iliskin Genel Kurul kararlan almirken ise Sermaye Piyasas:
Kanunu’nun 29/6 maddesi hilktimleri uygulanur.

Bu maddede belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan Genel Kurul kararlan gegerli sayilmaz.

Gerek olagan ve gerekse olagantstil Genel Kurul toplantilar: ilgili mercilere bildirilir. Glindem
ile buna iligkin bilgileri birer suretinin ilgili mercilere gbnderilmesi gerekir.

Buttin toplantilarda bakanlik temsilcisinin hazit bulunmasi sarttir. Bakanhk temsilcisinin
gityabinda yapilacak toplantlarda alinacak kararlar gegerli degildir.

Pay sahipleri oy haklanni, Ttirk Ticaret Kanunu’nun 434. Maddesi uyarinca paylarinn toplam
itibari degerleriyle orantihi olarak kullamirlar,

Genel Kurul toplantilannda pay sahipleri bizzat veya pay sahibi olan veya olmayan kigilerce
temsil edilirler. Oy hakki, pay sahipleri veya temsilcileri tarafindan Sermaye Piyasas: Kurulu
duzenlemeleri dogrultusunda kullamlacaktr.

Tirk Ticaret Kanunu’nun 434. maddesinin ikinci fikras: uyarinca, bir payin birden gok maliki
bulundugu takdirde bunlar ancak bir temsilci marifetiyle oy haklarini kullanabilirler. Bir payin
birden gok maliki bulundifu durumda, bunler iglerinden birini veya iiglinc bir kigiyi, genel
kurulda paydan dogan haklarim kullanmas: igin temsilci olarak atayabilirier.

Genel Kurul Toplantlarinda Yonetim Kurulu bagkan: veya Bagkan Vekili bagkanhk eder. Her
ikisinin de toplantida bulunmamas: halinde, Genel Kurula bagkanlik edecek satis yonetim

kurulu tarafindan segilir.

Bagkan, tutanak yazman jle gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek bagkanh
olugturur.

Sermaye Piyasas1 Kurulu dtizenlemelerine uygun olmek kaydiyla Genel Kurul’da oylar agik
olarak ve el kaldimak suretiyle ve/veya elektronik ortamda katihmia verilir. Ancak gikarilmig
sermayenin onda birine sahip olan orteklar talep ederlerse, yazil veya gizii oya bagvurmak
zoruntudur,

Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Ttirk
Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
“Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara lligkin Yonetmelik”
hikkilmleri uyannca hak sahiplerinin genel kurul toplantlarina elektronik ortamda
katilmalarina, gbrﬂs agzklamalarma, bnende bulunmalanna ve oy kullanmalanna imkan




stzlegmenin bu hilkm{l uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Y&netmelik hikimlerinde belirtilen haklarimi kullanabilmesi saglanir.

20.17. Ihragomin ybnetim hakimiyetinin el deffistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hilkfimler haklkinda bilgi:

Sirket esas stzlegmesine gdre yonetim hakimiyetinin el defigtirmesine iligkin herhangi bir
simirlama bulunmamaktadir,. TTK ve SPKn bagta olmak iizere Sirket’in baglt oldugu ilgili
mevzuat hitklimleri gecerlidir.

20.18. Paylann devrine iligkin esaslar:

Paylarin devrine iligkin olarak herhangi bir kisitiama bulunmamaktadir. Pay devirleri TTK,
Sermaye Piyasas: Mevzuat hitkkiimleri ¢ergevesinde yapilacaktir,

20.19. Sermayenin artiriimasina ve azalhlmasma iligkin csas s8zlesmede dnglrillen
kosullarin yasamin gerektirdifinden daha afir olmas: halinde sz konusu hitkiimler
hakkinda bilgi:

Esas Sozlegme'de sermayenin artinlmasina veya azaltilmasina iligkin olarak TTK ve SPKn'dan
daha agir kosullar Srigdriilmemigtir,

Sirket’in Esas S&zlesmesinin sermayeye iligkin 6’nc1 maddesi kapsaminda Sirket’in sermayesi
gerektifinde ySnetim kurulunca TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hitk@tmleri ¢ergevesinde
arttinilabilir veya azaltilabilir.

21. ONEML1 SOZLESMELER

Sirket’in taraf oldugu olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi nedeniyle imzalanan s6zlesmelerin
diginda bir sdzlegmesi bulunmamaktachr,

22, IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. thragpimn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarinca hazirlanan
ve ihrager bilgi dokfimaninda yer almas: gereken finansal tablolan ‘ile bunlara iligkin
baghims1z denetim raporlar:

Sirket’in Kurul’un muhasebe/finansal raporlama standartian ve bagimsiz denetime iligkin
dozenlemeleri ¢ergevesinde hazirlanan 2020, 2021 ve 2022 yillik ile 30.06.2022 ve 30.06.2023
ara d8nem hesap dnemlerine iligkin bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar: ile bunlara
iligkin bagims1z denetim raporlani KAP’1n internet sitesinde (www.kap.org.tr) yayimlanmigtir.

i Finansal Tablo Dinemi i KAP’ta Nlan Edilme Tarihi
01.01.2020-31.12.2020 ' 05.02.2021
01.01.2021-31.12 283" 11,02.2022
01.01.2022-31 A2 2022, & " 23.02.2023
01.01.2022-30.06.2023... "+ ﬁ‘r 03.08.2023
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22.2. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo ddnemlerinde bafamsiz denetimi
gergeklestiren kuruluglarin unvanlan, bagmsizz denetim girfisi ve denetim
kurulugunun/sorumlu ortak bag denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in Kurui'un muhasebe/finansal raporlama standartlan ve bagimsiz denetime iligkin
diizenlemeleri gergevesinde hazirlanan 2020, 2021 ve 2022 yillik ile 30.06.2022 ve 30.06.2023
ara dénem hesap doénemlerine iligkin finansal tablolari RMS Turkey Uluslararasi Bafimsiz
Denetim A.§. tarafindan denetlenmis olup, denetim kurulugunun ya da sorumlu ortak bag
denetginin degigmesi s8z konusu depildir. Bafimsiz denetim raporlanna iligkin bilgilere
asagndaki tabloda yer verilmektedir.

Bafimsiz
Finansal Tablo = eria Adresi Sorumlu Ortek | o pconne
D&nemi Bagdenetgi
Kurulugn
01.01.2020-
Maslak Office
01.01.2021- Uluslararasi .
Sok.No:4 Kat:2
31.12.2021 Bagunsiz 34485 Maslak-
01.01.2022- Denetim A.S. Sanver/Istanbul
31.12.2022 B
01.01.2023-
30.06.2023

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonpra meydana gelem, ihra¢cginin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Smemli degigiklikier
({tretim, satiy, stoklar, siparigler, maliyet ve satiy fiyatlan haklundaki gelismeleri de
icermelidir) veya sbz konusu hususlarin bulunmadifn hakkinda ifade:

Izahnamede yer alan son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen dnemli bir degisiklik
bulunmamaktadir.

22.4. Proforma finansal bilgiler

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz gilvence raporu:
Yoktur.

22.6. thrageinin esas sézlegmesi ile kamuya sgikladaf diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dafptim esaslan ile izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla kar dagitiom konusunda almig oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket ana stizlegsmesinin “Karin tespiti ve Dafittm1” isimli 13. Maddesi’ne gére:

Sirket’in faaliyet dSnemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi girketge 8denmesi veya ayriimast zorunlu olan miktarlar ile $irket tizel kigiligi
tarafindan $denmesi zorunlu vergﬂer diistildtikten sonra genye kalan ve yilhk bilangoda




Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Sermayenin %20'sinde ulagincaya kadar, %5°'i kenuni yedek akgeye aynlr.

Birinci Kar Pay::

b) Kalandan, varsa y1l iginde yapilan bags tutarinin ilavesi ile bulunacak meblaf Ozerinden

Sirket’in kar dajitim politikas: cercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 eynlir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymn, Yonetim Kurulu
tiyelerine, ortaklik galhiganlarina ve pay sahibi digindaki kigilere dagitilmasing karar verme
Ikinci Kar Pay:

d) Net ddnem karinda, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistitkten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Ttiirk Ticaret
Kanunu’nun 521’inci maddesi uyarinca kendi istedi ile ayirdifn yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir,

Kar pay1, dafitim tarihi itibariyle mevcut paylann tiimtine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitlhir. Bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara
dagtilar.

Dapgtilmasima karar verilen paylarin dagitim gekli ve zamam, Sermaye Piyasasi Mevzuat
gozeterek ydnetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlagtirilir.

Bu esas stzlesme hilkiimlerine géire Genel Kurul tarafindan verilen kar dafiitirm karar1 kanunen
miisaade edilmedigi stirece geri alinamaz.

Sirket ayrica Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast mevzuat diizenlemeleri ¢ergevesinde
ortaklarna kar pay1 avans: daftabilir.

Turk Ticaret Kanunu’na gére aynlmas: gereken yedek akgeler ile esas sdzlegmede veya kar
dagatim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay: ayrilmadikca; bagka yedek akge
aynilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve Ynetim Kurulu fiyelerine, Ortaklik ¢aliganlarina
ve pay sahibi digindaki kigilere kardan pay dafitlmasina karar verilemeyecefi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden $denmedikge bu kigilere kardan pay dafitilamaz.

Kar payi, dafatim tarihi itibariyla mevcut paylann tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir. Bedelsiz paylar arinim terihindeki meveut paylara
dagtalar.

Dagitilmasina karar verilen paylann dagiim sekli ve zamam, Sermaye Piyasasi Mevzuah
gdzetilerek ydnetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlagtrilir.

Bu esas sdzlesme hilkiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kar dafatimin karan
kanunen milsaade cdilmedigi stirece geri alinamaz.,




Ayrica, 25.02.2020 tarihinde https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/821517 adresinde yaymlanan
“Kar dagnhm Politikas)” na g&re:

§irketimiz Ttork Ticaret Kanunu hitkimleri, Sermaye Piyasasi Dfizenlemeleri, Vergi
Dizenlemeleri ve diger ilgili dlizenlemeler ile Esas S6zlesmemizin kar daftimu ile ilgili
maddesi gergevesinde kar dafitmi yapmaktadir. Kar dafitmunda, Kurumsa! Y®netim
Ilkeleri’ne uygun olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarh bir
politika izlenmektedir.

Kar dagatim politikasi ve SPK Kurumsal Yonetim flkeleri’nde &ngdriilen hususlan igeren
Yonetim Kurulu’nun yillik kar dafitim 8nerisi faaliyet raporunda yer almakta, Genel Kurul’da
ortaklarin onayina sunulmakta, ayrica kar dafitim tarihgesi ve sermaye artinmlanne iligkin
detayl bilgiler ile birlikte girketimizin internet sitesinde kamuya duyurulmaktadr.

Iike olarak, ilgili dfizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi stirece, piyasa beklentileri, uzun
vadeli topluluk stratejimiz, Sirketimiz, igtirak ve bagh ortakliklarinin sermaye gereksinimleri,
yatinm ve finansman politikalari, karlihk ve nakit durumu dikkate alinarak Sermaye Piyasasi
Duzenlemeleri g¢ergevesinde hesaplanan dagitlabilir donem karnin asgari %35°i pay
sahiplerine nakden dagitilir,

Dagitilmasi 8ngoriilen kar pay: tutarimin tamami, ancak yasal kayitlarda mevcut net dagatitabilir
kardan ve diger kaynaklardan karpilanabilecegi stirece dafitilabilecektir.

Kar dagiiminin Genel Kurul toplentisim takiben en geg bir ay iginde yapilmasi amaglanmakta
olup, kar dagitim tarihine Genel Kurul karar vermektedir.

Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde Y&netim Kurulu, Sermaye Piyasas: Dilzenlemelerine
uygun olarak kar payinin teksitli dafitimina karar verebilir. Taksit say1s1 Genel Kurul tarafindan
veya Genel Kurul tarafindan agik¢a yetkilendirilmesi sartiyla Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenebilir. Taksit 8deme zamanlarinun Y8netim Kurulu tarafindan belirlenmesi durumunda
Odeme zamanlar, Genel Kurul tarihini takip eden onbes gilin icinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 8zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin dilzenlemeleri gergevesinde kamuya
duyurulur,

Sirket Esas SOzlegmesi’ne gbre; Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmig
olmak ve Sermaye Piyasasi Dilzenlemelerine uymak kayd: ile kar pay1 avans: daftabilir.

Kar daghtim politikas: gergevesinde, temettlt ilgili hesap ddnemi itibariyla mevcut paylann
tlimtine esit olarak dagitilir, herhangi bir imtiyaz uygulanmaz, Bu “Kar Dagitim Politikasi”
Sirket’in finansal performansi, Yngértilen yatinm projeleri, sektdrel ve ekonomik kogullar
dikkate alinarak her y1l yeniden gtzden gegirilebilir.

Kar dafitm politikasimn uygulamasinda pay sahiplerinin menfaatleri ile sirket menfaati
arasinda tutarl bir politika izlenir,

Yonetim Kurulu, kar dafitmm yapilmadifh takdirde karin neden dagitilmayaca@imi ve
dagitilmayacak karin nasil kullamlaca@im Genel Kurul’da pay sahiplerinin bilgisine sunar.

Yukaridaki bilgiler dogrultus nda y llara sair kar dafitim tablolan agafidaki gibidir.




Agiklamanin feeripi KAP Linki Nan Tarihi
2020 y1li Kar Dagitim1 Tablolan hitps:/fwww kap.org tr/tr/Bildirim/909741 § 15.02.2021
2021 yali Kar Dagitimi Tablolan hittos:/fwww.kap org.tr/tr/Bildirim/1001661 | 14.02.2022
2022 yili Kar Dagrtimi Tablolan https:/fwww.kep.org.tr/tr/Bildjrim/1 116788 | 24.02.2023

22.7. Son 12 ayda jhrag¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karlilifn ilzerinde
dnemli etkisi olmug veya izleyen dSnemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim iglemleri veya sz konusu hususlarm bulunmadifx hakkanda ifade:

Istanbul 2. Fikri ve Sinai Haklar Hukuk Mahkemesi'nin 2014/270 esas sayili davasinda
Consitex S.A tarafindan Sirket aleyhine dava agilmis olup, agagida yer verilen ibarenin
kullamimasimin durdurulmas: igin ag1lan dava Izahname tarihi itibariyla devam etmektedir.

7
Emiliano Zapata
S8z konusu sekil ve ibarenin Ermenigeldo Zegna markasi ile yazi karakteri bakimindan
benzerlik gdsterdifi iddiasi ile kullamminin durdurulmas: talep edilmektedir.

Ankara 2. Fikri ve Sinai Haklar Hukuk Mahkemesi’'nin 19.02.2020 tarih, 2019/337 Esas
ve 2020/49 Karar sayilh davasiun Sirket lehine kesinlegmesinden dolay, Sirket Istanbul
2. Fikri ve Sinaf Haklar Hukuk Mahkemesi'nin 2014/270 E. Sayili dosyasinda aleyhe verilen
tedbir karannin kaldinlmasi  igin  06.09.2022 giinit bagvuruda  bulunulmugtur.
Mehkeme tarafindan Sirket’e teblig edilen 03.10.2022 tarihli karan ile 28.02.2018 tarihinde
verilen ihtiyati tedbirin kaldirilmasina karar vermigtir. Ahnan tedbir karan nedeniyle
kullamlamayan aksesuarlann tedbir kararnin kaldinlmas: sonucu kullamminda engel
kalmamigtir, Diger yandan tedbir karan stiresince Emiliano Zapata'nin s8z konusu aksesuarlan
kullanamamas: nedeniyle ugramig oldupu zarann tazmini igin hukuki girisimler devam
etmektedir,

Yukanda yer verilen hususlar diginda Sirket’in meli durumunu etkileyecek bir dava
bulunmamaktadar.

22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmug diger bilgiler:
Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BiLGILER

23.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (uluslararast menkul
lkaymet tanimlama numarasi) veya bagka benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarma iligkin bilgi:
Sirket’in 300.000.000 TL tutanindaki kayitl: sermaye tavam iginde, 75.000.000 TL olan
¢ikanlmig sermayesi tamami nakden karjilanmak suretiyle %100 oramnda 75.000.000 TL
tutarinda artirilarak 150.000.000 TL’ye ¢ikarilacek olup, mevcut ve artirilacak sermayeyi temsil
eden paylar arasinda herhangj bir-gryp ayrum bulunmamaktadir. Sermaye artirum suretiyle
kaplacak paylara 111;km bﬂgller asagldikt tabloda sy
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Ihrag
Edilecek
Nama/ Ihrag Pay %i:nl:ay;ln Ulagilacak
Hamilinellmtiyazlarj Edilecek | Saysmn D egl:.l i [Sermayeyeé
Oldugn Pay Sayisi | Mevcut Pay Oram (%)
Sayisma (TL)
Orani (%)
- Nama | Yoktur |75.000.000 100 1 75.000.000 0,50

Artinlacak sermaye kargiif kaydilegtirilmis paylar verilecek olup, s8z konusu paylar ISIN:
TREDDST00017 uluslararas: menku! kiymet tammlama numarasiyla iglem g8recektir.

Sermaye artinmindan pay alan ortaklanmizin sz konusu paylan sermaye piyasasi mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, MKK’mn adresi
Regitpaga Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi, No: 4 Posta Kodu: 34467 Emirgan-
Sanyer/istanbul’dur.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimmnin kaynaklan hakkinda bilgi:

Ig kaynaklardan sermaye artirimi bulunmamaktadr.

b) I¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitiacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagahm esaslan:

Yoktur.

d) Ortaklarin Sdenmig/cikariimiy sermayede meveut paylarma gére bedelsiz pay alma
orani:

Yoktur.

e) Bagvuru sekli:

Yoktur.

23.2. Paylarn hangi mevzuata gbre olugturaldugu:

Ihrage1 paylan sermaye piyasasi mevzuat kapsaminda olusturulmugtur,

23.3. Paylarin kaydilegtirilip kaydilegtirilmedigi haklanda bilgi:

Ortaklik paylan kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
23.4. Paylarin hangi para birimine gbre ihrag edildigi haklkanda bilgi:

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak ifizere paylara iligkin haklar ve bu haklar kullanma
proseditrii hakkinda bilgi:

threg
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2) Kardan Pay Alma Hakla (TTK Md. 507, SPKn Md. 19, II-19.1 sayih Kar Payr Tebligi)
Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 19. maddesi ve 1I-19.1 sayth Kar Pay: Tebligi uyarinca;

- Halka agik ortakliklarin pay sahipleri genel kurul tarafindan belirlenen kar dagitm
politikasi gergevesinde kardan pay alma hakkina sahiptir. Halkla agik ortakliklar,
karlarm genel kurullar tarafindan belirlenecek kar daitim politikalari cercevesinde ve
ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitiriar. Kurul halka agik ortakiiklarin kar
dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkl: esaslar
belirleyebilir.

- Kanunen aynimasi gereken yedek akgeler ve esas sSzlesme veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar pay: aynimadikga; baska yedek akge
gynimasima, ertesi yila kir aktanlmasina ve kar payr dagituminda, ydnetim kurulu
Qyeleri ile Sirket caliganlarina, cesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve/veya kurumlara kér pay: dapitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
igin belirlenen kir pay: nakden 8denmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.

- Dagitilmasina karar verilen karm dagitum sekli ve zamam, Sermaye Piyasas: Mevzuat:
gozetilerek Yonetim Kurulu'mun bu konudaki teklifi fzerine genel kurulca
kararlagtirtlir. Esas S8zlesme hikiimlerine gbre genel kurul tarafindan verilen kar
dafitim karari geri alinamaz.

- Ortakhklanin ilgili mali y1l iginde yapmus oldugu bagglar, dagitilabilir kar matrahina
eklenir. Yapilacak bagigin siun halka agik ortaklik Gene! Kurulunca belirlenir, Kurul
badig tutarina st siir getirmeye yetkilidir. Sermaye Piyasast Mevzuat: kapsaminda
hazirlenan finansal tablolar dikkate alnarak hesaplanan net dagilabilir d8nem kan ile
TTK ve vergi dilzenlemeleri kapsaminda hazirlanan finansal tablolara gdre hesaplanan
net dafitilabilir donem kan kargilagrilir. Bunlardan ditgitk olam “net dagatilabilir
ddnem kan” olarak dikkate alinir ve Sermaye Piyasas1 Mevzuat: kapsamunda kar payi
dafitim iglemleri gerceklestirilir,

b) Kar Payr Haklanm Dogumu ve Odeme Zamam (SPKn Md. 19, I1-19.1 saylli Kar Pay:
Tebligi)

Pay sahipleri, ortakhk tarafindan ilgili mali dénem igerisinde kar elde edilmesi ve genel kurul
tarafindan ker dagitimimna karar verilmesi halinde kar pay1 alma hakk: elde ederler. Halka agik
ortaklhiklarda kar payr dagitim tarihi itibartyla mevcut paylann timdne, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksimz egit olarak dagtilir, Dagitilmasina karar verilen kar payimn gekli
ve zamamina genel kurul tarafindan belirlenen kar dagitim politikasinda yer verilir. Kar payt
8deme zamam, kar pay: dafitim iglemlerine en ge¢ dagitum karan verilen genel kurul
toplantisin  yapildifn hesap dSnemi sonmu itibariyla baglanmak kaydiyla, kar dafitim
politikasinda belirtilen deme zamamdir. Paylart MKK nezdinde ve yatirim kuruluglarmdaki
yatinm hesaplaninda kayden saklamada bulunan ortaklann kar pay1 ddemeleri MKK aracihif
ile hesaplara aktariimaktadr,




I1-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi uyaninca, ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil
edilemeyen kar pay1 bedelleri, 12.06.1933 tarih ve 2308 sayil1 Sirketlerin Miliruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun
uyarinca dagitim tarihinden itibaren beg yilda zaman agimina ufframaktadir. Bununla birlikte,
2308 sayih Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye Intikeli Hakkinda Kanun'un zamanagimum diizenleyen hikiimleri Anayasa
Mahkemesi’nin 20.06.2019 tarih ve 30807 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 10.04.2019 T,
2018/136 E. ve 2019/21 K. Sayili karan ile iptal edilmigtir.

d) Kar Payn Haklomin Kullammma Riskin Smirlamalar ve Diganida Yerlesik Pay
Sahipleri I¢in Prosediir

Kar pay1 hakkimin kullammuna iligkin simrlame yoktur. Hak kullamm prosediirl yurt iginde ve
yurt diginda yerlegik pay sahipléri i¢in aymdir.

¢) Kar Pay1 Oram veya Hesaplama Yontemi, Odemelerin Dénemleri ve Kimilatif
Mahiyette Olup Olmadifh

Sirket’in faaliyet dSnemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile
amortisman gibi Sirket’¢e 8denmesi veya aynimas: zorunlu olan giderler ve Sirket tilzel kigiligi
tarafindan Sdenmesi zorunlu vergiler diigildikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
gorilen net dénem kari, varsa gegmis yil zararlanmn dilgiilmesinden sonra sirasiyla agagida
gosterilen gekilde dagatilir:

Genel] Kanuni Yedek Akce:

a) Net dénem karinin %5°i Turk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesi hitklimlerine gére gikanlmg
sermayenin ylizde yirmisine ulagincaya kadar genel kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Payi:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagg tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag izerinden,
Sirket’in kir dagntim politikas: gergevesinde Ttirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas:
Mevzuati'ng uygun olarak birinci kar pay: aynhr.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra genel kurul, kar paymnm, ydnetim kurulu fiyeler ile
Sirket ¢alisanlarina, gegitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Pay1;
d) Net dSnem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtlikten sonra kalan
kismu, gene! kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Ttrk Ticaret
Kanunu’nun 521, Maddesi uyarinca kendi istegi ile aywrdify yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.
Gene] Kanuni Yedek Akge:
e) Pay sahipleriyle kara igtirgk £den difer kimselere dagitilmasi kararlagtirilmug olan kisumdan
sermayenin % 5’i ommgﬁiax@mdﬂﬁﬁ}dﬂkten sonra bulunan tutann ytizde onu, Turk Ticaret
agunu’nun 519’unc;;:'fnanggjgjn_“ﬁihﬁcf'§k:m uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.
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f) Kar Pay1 Avansi (11-19.1 sayih Kar Paya Tebligi)

Yonetim Kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmig olmak ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun ilgili madde hitkfimleri ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun konuya iligkin
diizenlemelerine uymak sarti ile kar payr avans dagitabilir. Kar pay: avansi tutarinin
hesaplanmasinda ve dagittmunda ilgili mevzuat hoiktimlerine uyulur.

g) Yeni Pay Alma Haklan (TTK Md. 461, SPKn Md. 18)

TTK’mn 461’inci maddesi uyarinca her pay sahibi yeni ¢ikan paylan mevcut paylannmn
serrnayeye oranina gbre alma hakkim heizdir, Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 18’inci maddesi
ve II-18.1 say1h Kayith Sermaye Sistemi Tebligi uyarinca, ytnetim kurulu pay sehiplerinin yeni
pay alma hakkim simrlandirmas: konusunda yetkilidir. Kayith sermaye sisteminde gikarilan
paylar tamamen satilarak bedelleri 8denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge
yeni pay ¢ikanlamaz. Esas sbzlegmenin “Sermaye” baghkl 7’nci maddesi uyarinca, Sirket
yonetim kurulu kayitl sermaye tavanna kadar yeni pay ihrag ederek gikanlmig sermayeyi
artirmaya, imtiyazh pay sahiplerinin haklari kisitlamasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
haklanin simirlandirilmas ile primli veya nominal degerin altinda pay ihraci konularinda karar
almaya yetkili kihinmmgtir, Yeni pay alma hakkimn kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlie yol agacak sekilde kullamlamaz,

£) Bedelsiz Pay Edinme Hakla (SPKn Md. 19, VIE-128.1 sayih Pay Tebligi)

Halke agik ortakliklann sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut
paylara dagitihr.

h) Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katthm Hakk (TTK Md. 507)

Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren Sirket’in mal varligin
kullamimasina iligkin bagka bir hitkim bulunmadiy takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
sermayedeki payl oraninda katlir, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri
saklidar,

1) Itfa / Gerl Satma Hakla

Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.
i) Dinilgtlirme Hakk:

Pay sahiplerinin donfigtitrme hakk: s6z konusu degildir.

j) Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn Md. 27, 1I-27.2 sayih Ortakhktan
Cikarma ve Satma Haklan Tebligi)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere herhangi bir sekilde
sahip olunan paylara iligkin oy haklarmin, ortaklifin oy haklanmn belirli bir orana ulasmas
veya bu durumda iken ek pay alinmasi durumunda hékim ortak agisindan sahip olduklan
paylarn imtiyazli olup olmadif dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamim
ortakliktan 91karma hakk: dlger ortaldar agisindan da paylarim hikim ortaga satma hakki dogar.
pm gk konumunun kazanilmas: veya bu durumda iken ek pay

dyrumlanin kamyyg agiklanmesma iliskin dizenlemeleri
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¢ergevesinde kamuya agiklama yapilir ve sirasiyla satma ile gikarma haklarna iligkin
prosedilrier yerine getirilir,

k) Ortakliktan Ayrilma Hakla (SPKn Md. 24, [1-23.3 sayih Onemli Nitelikteki fslemlere
Itiskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk Tebligi)

Onemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve
muhalefet gerhini toplanti tutanagimna igleten pay sahipleri, paylarim halka agik ortakliffa satarak
aynima hakkina sahip olurlar. Pay sahibinin dnemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin
usuliine gbre yapiimamasi veya glindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarina mubalif kelma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaz.

I) Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn Md. 29,30, TTK Md. 414, 415, 419, 425
ve 1527)

Genel Kurullar olajan ve olagantistll olarak toplamr. Bu toplantilara davette Sermaye Piyasas:
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve yiirlizlitkte bulunan ilgili sair mevzuat
hitkiimleri uygulanur,

Gene!l kurul toplantilarina dair ilanlar, mevzuat ile Sngtrillen usullerin yam sira, miimk(n olan
en fazla sayida pay sahibine ulagmay: saflayacek, elektronik haberlegme dahil, her tliriti iletigim
vasitasi ile ilan ve toplanti glinleri hari¢ olmak fizere genel kurul toplant: tarihinden asgari Ui
hafta dnceden yapilir.

Sirket’in kurumsal internet sitesinde, $irket’in mevzuat gerefi yapmasi gereken bildirim ve
agiklamalarin yam sira, genel kurul toplanti ilam ile birlikte, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ylriirlikte bulunan sair mevzuat hitkiimleri
geregince yapilmasi gereken bildirim ve agiklamalara da yer verilir,

Olagan Genel Kurul, Sirket’in hesap ddnemi sonundan itibaren fi¢ ay i¢erisinde ve senede en
az bir defa; Olaganiistii Genel Kurullar Sirket iglerinin icap ettirdi§i hallerde ve zamanlarda
toplanr,

Genel kurullar Sirket Merkezi’nde veya Sirket Merkezi’'nin bulundugu gchirde, ybnetim
kurulunun uygun gérdga elverigli bir yerinde toplapur.

Pay sahibi Genel Kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan
bir temsilci de yollayabilir. Vekaleten oy kullamlmasinda ve Snemli nitelikli iglemlerin
miizakeresinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konuya iligkin dtizenlemelerine uyulur. Bir payin
intifa hakk: ile tasarruf hakki bagka kimselere ait bulundupu takdirde, bunlar aralarnda
anlagarak kendilerini uygun gérdikleri sekilde temsil ettirebilirler. Anlagamazlarsa Genel
Kurul toplantilarina katilmak ve oy vermek hakkim intifa hakki sahibi kullanir.

Pay sahibinin genel kurula katilma ve oy kullanma hakk:, pay sahibinin paylann sahibi
oldugunu kamtlayan belgelerin veya pay senetlerini bir kredi kuruluguna veya bagkaca bir yere
depo edilmesi gartina baglanamaz.
iggaplarinda, Sermaye Piyesasi Mevzuati ve Tirk Ticaret

N
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Pay sahipleri, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu ve
Merkezi Kayit Kurulugu A.$. diizenlemeleri ile ylirlirlitkte bulunan ilgili sair mevzuata uygun
olarak genel kurul toplantisina katilabilirler. ligili mevzuata uygun olarak giris belgesi almamig
pay sahibinin ve/veya vekilinin toplantiya katilip soz almes: ve/veye oy kullanmas: miimkn
degildir,

$irket’in genel kurul toplantilarina katilma hakk: olan hak sahipleri bu toplantilars, elektronik
ortamda da katlabilir. §irket ytriirlitkteki mevzuat gergevesinde hak sahiplerinin genel kurul
toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, gdrils agiklamalarina, 6neride bulunmalanna
ve oy kullanmalanna imkan tanyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu
amag igin olugturulmug sistemlerden de hizmet satn alabilir. Yapilacak tim genel kurul
toplantilaninda, kurulmug olan sistem Ozerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, arulan
Ydnetmelik hlkimlerinde belirtilen haklarini haklann kullanabilmesi saglanir.

m) Oy Haklan (SPKn Md. 30, TTK Md. Md. 434)

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Sirket esas
sbzlegmesinin “Genel Kurul” baghikh 17°nci maddesi uyarinca olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda her bir (A) Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakky; her bir (B) Grubu pay, sahibine
1 (bir) oy hakki vermektedir. SPKn madde 30 uyannca, halka agik ortaklik Genel Kuruluna
katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylanni herhangi bir kurulug nezdinde depo

etmest gartina baglanamaz,
n) Azinlik Haklan (TTK Md. 411, 412, 420, 439, 531 ve 559)

TTK’da sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri azinlik pay sahipleri olarak
tanimlanmaktadir.

Azinhk pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazihi olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleri konular: giindeme koymasim isteyebilirler. S8z konusu pay
sahiplerinin ¢agn veya gindeme madde konulmesma iligkin istemleri ySnetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig glinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym
pay sahiplerinin bagvurusu fizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina girket merkezinin
bulundu@u yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular azinlik pay sahiplerinin istemi tizerine
genel kurulun herhangi bir karar almasina gerek olmaksizin toplant: bagkannm karartyla bir ay
sonraya birakilir,

Her pay sahibi, pay sahipligi haklanmn kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakk: daha 8nce kullanlmugsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agiklifa
kavugturulmasi, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurulun 5zel
denetim istemini reddetmesi halinde, azinlik pay sahipleri veya paylanmn itibari degeri toplam
en az bir milyon TL olan pay sahipleri 6zel denet¢i atamasim asliye ticaret mahkemesinden
isteyebilir,

Hakli sebeplerin varhﬁmd.n,amhk\pay sahipleri, Sirketin merkezinin bulundufu yerdeki
Asliye Ticaret Mﬂ&eme.‘.?nduif&%ét‘h{whne karar verilmesini isteyebilirler.




Kuruculann, ydnetim kurulu Oyelerinin, denetgilerinin sulh ve ibras: ancak genel kurulun
onayiyla gecerliik kazamr. Bununla beraber, azinhk pay sahipleri sulh ve ibranmn
onaylanmasina kargt iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

o) Bilgi Alma, Inceleme ve Ozel Denetim Isteme Hakla (SPKn Md. 14, TTK Md. 437, II-
14.1 sayih Sermaye Piyasasmnda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi)

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, y8netim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlan ve ydnetim kurulunun kar dagitim Snerisi, genel kurulun toplantisindan en
az U¢ hafta dnce, Sirket’in merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Buniardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil stire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait
olmak {izere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

Pay sahibi genel kurulda, ydnetim kurulundan, Sirket’in igleri; denet¢ilerden denetimin yapima
sekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yikimlilog, Sirket’in bagh
girketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistltik ilkeleri bakimindan &zenli
ve ger¢efie uygun olmalidir,

Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildigi takdirde girket sirlanmin agiklanacag veya
korunmas1 gereken difer girket menfaatlerinin tehlikeye girebilecegi pgerekgesi ile
reddedilebilir.

Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve
bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin i¢inde, diger héllerde de makul bir silre sonra
Sirket’in merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bagvuru basit
yargilama usultine gére incelenir.

Bilgi alma ve inceleme haklki, esas sfzlegmeyle ve sirket organlanndan birinin karanyla
kaldinlamaz ve sinurlandinlamaz,

8) Ozet Denetim Isteme Haklka (TTK 438)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullamlabilmesi igin gerekli oldu@u takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullantlmigsa, belirli olaylann 6zel bir denetimle agikhiga
kavusturulmasim, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
oneylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz gilin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasum isteyebilir.

p) iptal Davas: Agma Hakki (TTK 445-451, SPKn 18,20)

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldign karariar
aleyhine, genel kurul kararlannin iptaline iliskin hitkiimler ¢cergevesinde y8netim kurulu ityeleri
veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararn ilanindan itibaren otuz glin iginde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticarct mahkemesinde iptal davasi agabilirier.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gdre zararlar gahsen kendilerine yiikletilebildigi dlgiide
ydnetim kurulu dyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirl: olarak bagimsiz denetimi yapenlar,
ara d8nem finansal tablolannin ge

Asebe ilke ve kurgllaripsfy,
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avansmmn dofru olmamasindan dofan zararlar igin ortakhfa, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansimn kararlagtnldif: veya
ddendiBi hesap ddnemi iginde pay iktisap etmig bulunan kigilere karg1 sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlifn halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan
karann ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplentisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanafia gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmg olsun ya
da olmasin; gafnmn usuliine gbre yapilmadiginy, gitndemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katlme yetkisi bulunmayan Kkisilerin veya temsilcilerinin toplentiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykinliklarin genel kurul karanmn alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas szlesme hiikitmlerine ve 8zellikle durlistlik kuralina aykin olan
genel kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren ti¢ ay iginde iptal davas: agabilirler.

23.6. Paylann ibracina iligkin yetkili organ kararian:
Sirket ydnetim kurulunun 19,09.2023 tarih ve 2023/15 sayih toplantisinda;

1. Sirket Yonetim Kurulu’nun 07.04.2023 tarih ve 2023/9 sayih aldig: kararin agagidaki sekilde
revize edilmesine,

2. Sirket esas sdzlesmesinin 6. maddesinin vermis oldufu yetkiye dayanarak, Sirketimizin
300.000.000 TL tutanindaki kayith sermaye tavam iginde, 75.000.000 TL olan ¢ikanlmig
sermayesinin tamam nakden kargilanmak suretiyle %100 oraninda 75.000.000 TL tutarinda
artirifarak 150.000,000 TL’ye gikanimasina,

3. Artintacak 75.000.000 TL tutanndaki sermayeyi temsilen beheri 1 TL nominal degerli
75.000.000 adet toplam 75.000.000 TL nominal degerli nama yazili ve borsada iglem gdren
nitelikte pay ihrag edilmesine,

4, Sermaye artinmnda mevcut ortaklann yeni pay alma haklanimn kisitlanmamasina ve ihrag
edilecek 1 TL nominal degerli 1 adet pay igin gegerli yeni pay alma hakki kullanim fiyatimn 1
TL olarak belirlenmesine,

5. Yeni pay alma hakki kullamm siiresinin 15 (onbeg) gin olarak belirlenmesine, bu stirenin
son gliniin{in resmi tatile denk gelmesi halinde yeni pay alme hakki kullanim stiresinin izleyen
i glinl mesai saati bitiminde sona erdirilmesine,

6. Yeni pay alma haklanmn kullandinlmasindan sonra sattlamayan paylarin olmas: halinde, bu
paylann, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu’nda ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) iggtin silreyle
yeni pay alma hakk: kullanim fiyati ve nominal degeri olan 1 TL’den daha diigitk olmamak
kaydiyla, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satisa sunulmasina,

7. Paylann Borsa Istanbul A.§. Birincil Piyasa'da satilmasim takiben kalan paylar olmasi
halinde, Cemal Gflzelci’nin satn alma taabhildtnin bulundugunun dikkate alinarak, sbz
konusu paylarin Cemal Glizelei’ye VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 25’inci maddesinin tigtinett
fikrasinda belirtilen fiyattan diigiik olmamak {izere satilmasina,

8. Sermaye Piyasas: Kurulu’nun kaydilegtirme ile ilgili dizenlemeleri geregi sermaye artirmi

mdemyle ihrag edllecek pa larr-hil sahlplenne kaydi pay olarak dafitilmasina ve yeni pay
: ghgcevesinde rilmasina,




9. Paylann ihraci i¢in hazwrlanacak lzahname’nin onaylanmas: amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VII-128.1 sayih Pay Tebligi ve II-5.1 sayili Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi ile
ilgili diger dizenlemeler uyarinca gerekli bilgi ve belgelerin hazirlanarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bagvuruda bulunulmasina,

10.  Isbu Karar'i gereklerinin yerine getirilmesi, ilgili kurum ve kuruluglar nezdinde
ytritttllecek streglerin takip edilerek gerekli izin ve onaylarin alinmas: ve sermaye artirumnin
gerceklegtirilmesi igin gerekli olan tim ig ve iglemlerin usuliine uygun sekilde tamamlanmass
hususlarinda Genel Miidiirltign yetkili kinmasina,

katilanlarin oy birligi ile karar verilmigtir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarn devir ve tedaviiliini lasitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina enge! olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iligkin
bilgi:

Halka arz edilecek paylar izerinde, paylarin devir ve tedaviiltinti kisitlayier veya pay sahibinin
haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.

24. HALKA ARZA 1LISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kogullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza kanilmak igin yapilmas: gerekenler

24.1.1. Halka arzm tabi oldugu kogullar:

Sermaye artirimina iligkin izahname SPK onayina tabi olup, bagkaca bir kurum onayina tabi
degildir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilecek paylann nominal degeri 75.000.000 TL olup, sermayeye oram %100°ddr,
Sirket’in 75.000.000 TL olan gikarlmig sermayesi, tamamu nakden karsilanmak suretiyle
75.000.000 TL artinlarak 150.000.000 TL’ye ikartilacaktir, Nakit artirilan 75.000.000 TL
tutanindaki sermayenin tamamim temsil eden paylar ihrag ve halka arz edilecektir. Bu sermaye
aririminda yeni pay alma haklan kisitlanmamig olup, meveut ortaklarin %100 oraninda yeni
pay alma hakkr bulunmaktadir. Thrag edilecek paylara iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer
almaktadir.

[ l Pay
Nama/ Sayisimin Bir Paymn

Grubu | Hamiline |imtiyazlar| PaySayisi [ GrupPay | Nominal
Oldugu Sayimpa | Degeri (TL)
Oram (%)
- | Nama | Yoktur | 75.000.000 - I

24.1.3, Halka arz sfiresi ile halka arza katihm halklanda bilgi
24.1.3.1. Halka arz sfiresi ve tahmini halka arz takvimi:
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Yeni pay alma haklannin kullammina igbu fzahname’nin ilanini takip eden 10 giin iginde
baglanacak olup, yeni pay alma haklarinm kullanim siiresi 15 giin olacaktir. Yeni pay alma
hakki kullanim silresinin bitig tarihinin resmi tatil giiniine rastlamasi1 durumunda, yeni pay alma
hakks kullanim stiresi izleyen igglintl aksami sona erecektir. Bu stirenin baglangig ve bitis
tarihleri KAP (www.kap.org.tr) aracilifiyla kamuya duyurulacaktir.

Sirket ortakiarimdan Cemal Glizelci, sahip oldugu paylar kargihfinda yeni pay alma haklarinin
tamamm kullanacagini kabul, beyan ve taahhilt edilmigtir.

Yeni pay alwa haklarinin kullam!masindan sonra kalan paylar 2 (iki) isgiinti stireyle BIAS’ta
satiga sunulacaktir. Satiga sunulacak paylarn nominal tutari ve halka arz tarihleri tasarruf
sahipleri satiy duyurusu ile Ortaklifin internet sitesi (www.derluks.com.tr), KAP'ta

(www .kap.org.tr) ve Integral Yatinm’in (www.integralyatirim com.tr) internet sitesinde ilan
edilecektir.

Yeni pay alma haklarnin kullanilmas: ve kalan paylann Borsa’da halka arzindan sonra kalan
pay olmas: halinde, sz konusu paylarin Borsa’da satig silresinin bitigini takip eden 3 (ilg) is
ginfi icinde Borsa Istanbul birincil piyasada olugacak satig fiyatlarimin ortalamesindan agaf
olmamak {izere, bedelleri tam olarak ve nakden Sdemerek satin ahnacafi Cemal Gilizelei
tarafindan kabul, beyan ve taahhiit edilmigtir.

Halka arzin 2023 yilinin ikinci yansinda tamamlanmasi hedeflenmektedir.
24.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satiy yntemi ve bagvuru gekli:

Sermaye artirim1 suretiyle ihrag edilecek paylar yeni pay alma hakkimin kutlamminda nominal
degerden, yeni pay alma haklanmin kullammindan sonra kalan paylar ise nominal degerin
altinda kalmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satilacaktir. Yeni pay
alma haklarimn kullamilmas) ve kalan paylarin Borsa'da halka arzindan sonra da kalan pay
olmasi halinde, Cemal Giizelci s6z konusu paylar Borsa Istanbul birincil piyasada olugacak
satig fiyatlarimin ortalamasindan agaf olmamak {izere satin alacaktir.

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarm 1 TL nominal degerli pay i¢in 1 TL nominal
deger tizerinden kullanacaklardsr.

Tasarruf sahiplerine satigta Sermaye Piyasast Kurulu’'nun II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araclanmn Satis1 Tebligi'nde yer alan “Borsa’da Satig” yontemi kullamlacaktir, Bu sermaye
artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satiy silresi iginde
BIST te iglem yapmaya yetkili Kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir.

Sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satiy siiresi
i¢inde Botrda Istanbul’da iglem yapmaya yetkili kuruluglardan olugan borsa llyelerinden birine
bagvurmalan gerekmektedir. BIA$da iglem yapmaya yetkili araci kurumlarin listesi BIAS
(www.borsaistanbul.com) ve TSPB (www tspb.org.tr.) internet sitelerindeki “Uyeler” baglikh
b8limiinde yer almaktadir.




Pay bedelleri tahsil edildikce Halk Bankasi-Giingtren/Istanbul Subesi nezdinde Derltiks
Yatinm Holding A.S. adina agilan TR08 0001 2009 1200 0004 0001 28 IBAN numarah 8zel
hesaba yatirilacaktsr.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylann MK S’de araci kurumlar/yetkili kuruluglar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay alma tutarim
yukarnida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktanimak {izere, yeni pay
alma hakki kullanim siresi igerisinde tam ve nakit olarak yatirim kuruluglar nezdindeki
hesaplarina yatiraceklardir,

Bu sermaye artiniminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar, yeni pay alma
hakki kullanim stiresi igerisinde bu haklarim yeni pay alma hakki kupon pazarinin agik oldugu
siire icerisinde Borsa’da rilchan haklan kupon pazarda satabilirler. Bu yeni pay alma haklarim
almak isteyen yatinmcilar, aym stire igerisinde araci kurumlanna verecekleri yeni pay alma
hakki alim emirleri ile alig iglemi gergeklegtirebilecektir.

Kullanilmayan yeni pay alma hakk: kargilii pay olmasi durumunda bu paylar, iki igginl
sfireyle nominal defierden agafn olmamak {izere Borsa Birincil Piyasa’de olugacak fiyattan
satilacaktir. Bu paylan almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig sfiresi
icinde Borsa istanbul A.§.’de iglem yapmaya yetkili borsa liyesi kuruluglarindan birine
bagvurmalan gerekmektedir. Yeni pay alma haklan kullamldiktan sonra BiA$'ta Birincil
Piyasa‘da satig1 yapilan paylann takas: (T+2) giin, Takas ve Saklama Bankas: A.$./MKK
nezdinde gergeklegtirilecektir.

Pay bedelleri tahsil edildik¢e yukanda belirtilen $zel banka hesabina yatirilacaktir.
¢) Bagvuru yerleri:
Yeni pay aima haklar 24.1.10 bslimtinde belirtildigi gekilde kullamlacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin satiy stiresi icinde Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili
kuruluslardan birine bagvurmalan gerekmektedir.

Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili kurulugin adres ve telefonlanna iligkin bilgi Borsa

fstanbul (www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr.) ve SPK’mun (www.spk.gov.tr)
internet sitelerinde yer almaktadur.
Halka arz edilecek paylara iligkin aracihk iglemleri Integral Yatinm tarafindan yapilacaktir,
Halks Arza Aracthk Eden Kurulug Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Adres Bilyitkdere Caddesi 59. Sokak No:243 Spine
Tower Kat:2 Maslak- Sariyer/ISTANBUL
Telefon 212329 32 00
Fax 212 328 30 81
Internet Adresi www.integralyatirj tr

d) Paylarin dajrtm zaman ve yeri:




24.14. Halka arzm ne zaman ve hangi sartlar altnda iptal edilebilecefi veya
ertelenebilecefi ile satiy bagladiktan sonra iptalin mfimkiin olup olmadifina dair
actklama:

Halka arzin iptali halka arzin baglangicindan dnce Sirket’in acze diismesi, konkodato teklif
etmesi, iflas davas: agilmas), tasfiyeye girmesi, verliklanmin 6nemli bir bslimind elden
gikarmas, izahname ve tasarruf sahiplerine satg duyurusunda yer alan bilgilerin gercege aykir
hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya gikmas: hallerinde mimkiindtir,

Ayrnica SPK'nun II-5.1 say1h “Izahname ve ihrag Belgesi Tebligi”nin 24. maddesi hitkml gerei,
izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga baglamadan 8nce veya satig stiresi igerisinde
yatinmecilann yatinm kararlanm etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya
gikmasi halinde, bu durum ihrage: veya halka arz eden tarafindan yazih olarak derhal SPK'ya
bildirilir. Degigiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmas: halinde, ihragei, halka arz
eden veya bunlann uygun gorilgit {izerine yetkili kuruluglar tarafindan satg sfireci
durdurulabilir. Bu durum yazil olarak derhal SPK’ya bildirilir. Satig stireci, ihragci, halka arz
eden veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli gortilmesi durumunda SPK
sati§ sirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

Degigiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmas: halinde, satig stireci durdurulabilir.
Degigtirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi isgiinti iginde
SPKn’da yer alan esaslar ¢ergevesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin deBigen veya
yeni eklenen hususlara iligkin kisimlan yaymmlanir.

24.1.5. Kargillanamayan taleplere ait bedeller ile yatnmailar tarafindan satg fiystimin
{izerinde denen tutarlarin iade gekli hakkinda bilgi:

Birincil piyasada gergeklesecek satig fiyati tizerinden satiy yapilacagindan yatinmeilar
tarafindan satig fiyatinn Gzerinde bir bedel denmesi veya kargilanamayan talep durumu sz
konusu olmayacaktir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkanda bilgi:

Ortaklar, $irket sermayesinde sahip olduklan paylarmin %100t oraninda yeni pay alma
haklarini kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklanmn kullaniimasindan sonra kalan paylarin
halka arzinda yatinmeilann talep edebilecegi pay miktan agisindan bir suurlama
bulunmamaktadir. Talep edilebilecek pay adedi 1 TL nominal degerli paylar ve katlan gseklinde
olacaktir,

24.1.7. Yahmcilarin satin 2lma taleplerinden vazgegme haklarna iliskin bilgi:

SPKn’'nun 8 inci maddesi uyannca, izahneme ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baglamadan &nce veya saty silresi iginde yatiimcilarin yatinm kararm etkileyebilecek
degigiklik veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg: veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlegme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarn ortaya ¢ikmas: halinde, satiy stireci durdurulabilir,
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi iy glinil iginde

Yok esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin




Degigiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 8nce pay satin almak igin talepte bulunmug
olan yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki ig
glinil i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylann teslim yintemi ve silresi:

thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenccek olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak kullanim
slresi boyunca, hak kullamm igleminin yapildify gln igerisinde MKK dlizenlemeleri
¢ergevesinde kayden teslim edilecektir,

Yeni pay alma haklan kullamldiktan sonra BIAS’ta Birincil Piyasa‘da satig1 yapilan paylann
takasi (T+2) gtin, Takas ve Saklama Bankas: A.S./MKK nezdinde gergeklestirilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuglarmn ne yekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasas: araglarimin satigina iligkin dtizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dafiim listesinin kesinlegtii gtinti takip eden iki iy gilinti
icerisinde Kurul'un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin dilzenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarnm ksitlamp kasitlanmadig, kisitlandiysa lkusitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan kisitlanrmamgtir
b) Belli kigilere tahsis edilen paylarin ayn ayn nominal deger ve saysi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karan almip
ahinmadifn:

Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra kaln paylar igin tahsis karan alinznamg olup,
kalan paylar halka arz edilecektir.

d) Yeni pay alma haklan, agafida belirtilen bagvuru yerlerinde ilan edilecek tarihler
arasinda, 15 giin siireyle kullandinlacaktir, Bu siirenin son giniiniin resmi tatile
rastlamas) halinde, yeni pay alma haklk kullanim siiresi, izleyen iy gillnfi akyam sona
erecektir.

Bir paymn nominal degeri 1 TL olup, 1 TL."den satiga sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarn Sirket tarafindan daha sonra KAP aracilifiyla kamuya duyurulacak
tarihler arasinda 15 giin siireyle kullandinlacaktir. Bu sermaye artinminda yeni pay alma
haklarimi kullanmak isteyen tasarruf sahiplerinin, yeni pay alma hakki kullamm silresi
igerisinde paylarinin bulundujiu araci kuruma bagvurmas: gerekmektedir.

e) Ortakiarm, gkarnlmsg sermayedeki mevcut paylarina gire yeni pay alma oram:




f) Pay bedellerinin 8denme yeri ve gekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri tahsil edildikge Halk Bankasi-GlingSren/Istanbul Subesi nezdinde Derlks
Yatinm Holding A.$. adina agilan TR08 0001 2009 1200 0004 0001 28 IBAN numarah 8zel
hesaba yatinlacaktir.

Yeni pay alma haklann kullanmak isteyen ve paylan MKS’de araci kurumlar/yetkili kuruluglar
nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklanimiz, yeni pay alma tutarim
yukarda belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktariimak tizere, yeni pay
alma hakki kullamm stiresi igerisinde tam ve nakit olarak yatnm kuruluglan nezdindeki
hesaplarina yatiracaklardir,

g) Bagvuru gekli ve paylarin dagitum zaman: ve yeri:
i) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen Sirket ortaklarindan,

8. Paylan dolagimda olmayanlar yeni pay tutarim hesaplarimn bulundugu araci kurumlar veya
Ihrage1 aracilinyla

b. Paylan dolagimda olanlar ise yeni pay tutanm hesaplanmn bulundugu araci kurumlar
aracilifiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullamim stiresi iginde pay bedellerinin 8denmemesi halinde,
yeni pay alma hakk: kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen Sirket ortaklan, yeni
pay alma hakki kullamim sfiresi iginde bu hakkim satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarimin nasil degerlendirilecefine iligkin bilgi:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarim
yeni pay alma hakla kullamm stiresi i¢inde satabilirler.

Paylan Borsa Istanbul’da iglem gbren sirketlerin nakdi sermaye artigi yapmak tzere
belirledikleri yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde, s6z konusu paylann tizerinde bulunan
yeni pay alma haklarimin aliup satilmas: igin, Borsa’ce belirlenecek sfire iginde “R” tzellik
koduyla yeni pay alma hakki kupon siralan iglem agilir. Riighan hakki kuponlar: Pay
Piyasasi’nda gegerli olan kurallarla iglem gdriir. ROghan Hakki Kupon Pazan agilis glinQl yeni
pay alma hakk: kullammimn baglangi¢ giintidiir. Rtighan Hakki Kupon Pazan’nin kapams (son
islem) ginil ise yeni pay alma hakk: kullamm siiresi sonundan 8nceki 5’inci is giinOdilr. Yeni
pay alma haklarimn kullanimindan sonre kalan paylar BIAS Birincil Piyasa'da 2 is glinti stire
ile yeni pay alma hakki kullamim fiyatimn/nominal degerin altinda olmamak kaydiyla satiga

sunulacaktir,

24.1.11. Satin alma tashhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kigilerin ad, iy adresleri
ve bir payn satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihraggr ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Sirket sermayesinin %25,07"sini temsil eden toplam 18.401.409,6 TL nominal degerli paylarn
sahibi ve Sirket’in ybn warmiy.pagkant olan Cemal Gilzelci’nin adresi: Tarabya Mah. Ahi
Celgbi Cad. No ; 7 Sgy SO’ dur. Cemal Glizelci'nin 19.09.2023 tarihli yazisinda;

.......




i. Sirket’in gergeklegtirmeyi planladifn bedelli sermaye artiriminda yeni pay alma haklarmmn
tamamen ve nakden kullamilacag,

ii. Yeni pay alma haklarinin kuilanilmasindan ve daha sonra varsa kalen paylarin Borsa Istanbul
Birincil Piyasa’da satiga sunulmasindan sonra satilamayan paylarin olmast halinde, bu paylarin,
satig sliresinin bitig tarihinden itibaren tig iggiinGi igerisinde, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da
olugacak fiyatlerin ortalamasindan agaf olmamak iizere, bedelleri tam ve nakden Bdenerek
satin almacag,

Sirket’e karg: kabul, beyan ve taghhiit edilmistir.
24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecefii gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satig duyurusu Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.derluks com.tr),
KAP‘ta (www.kap.orgtr) ve Integral Yatinm Menkul Deferler A.S.’nin internet sitesinde

(www.integralyatirim.com.tr) ilan edilecektir. Tasarruf sahiplerine satis duyurusu ayrica

gazetelerde ilan edilmeyecektir.

SPK’nin 1I-5.1 sayili lzahname ve Ihrag Belgesi tebligi'nin 15%inci Maddesinin ikinci
fikrasinda; “Halka agik ortakhiklarin gereklestirdikleri sermaye artirimiarinda yeni pay alma
haklarimn kullamimasindan sonra kalan paylarin nominal degerinin toplamnin yiizellibin
TL'nin veya oran olarak satiga sunulan paylarinin nominal degerinin yiizde birinin altinda
kalmas: durumunda, bu ortakliklar Kurul’dan onay almadan ozel durum agiklamas: yapmak
suretiyle tasarruf sahiplerine satiy duyurusu yayimlamayabilirler. ” hitkmit yer almaktadir.

Sirket bu htiklimden yararlanabilir ve tasarruf sahiplerine satig duyurusu ilam yerine 8zel durum
agiklamasi yapabilir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinhp nemalandinimayacaf,
nemalandirlacaksa esaslan:

Nemalandimlmayacaktir,
24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kigilerin listesi:
Igsel bilgilere erigebilecek kigilere iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadr.

Cemal Giizelci | Dertitks Yatinm Holding A.5. Yénetim Kurulu Baskani/Genel Miidiir
Volkan Taneri Derliks Yatinm Holding A.$. Y6netim Kurulu Uyesi/ Y8netim Kurulu
Baskan Yardimcis:
Erhan Aslaner Derliiks Yatinm Holding A.S. Y6netim Kurulu Uyesi
{ Tuncay Erézmen Derliiks Yatirim Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
| Osman Yilmaz Derlitks Yatinm Holding A.S. Y#netim Kurulu Uyesi
| Stireyya Atalay Derltiks Yatirim Holding A.S. Mali Isler Uzmani
{ Evren Atig Derliiks Yatiim Holding A.S. Yatinmei iliskileri Ydneticisi
Erdi Acet Derliiks Yatirim Holding A.S. Mali {sler Direktdril
Ali Havdar Bayrak Derlitks Yatiim Holding A.S. Finans DirektSrii
Sertag Berber Vizyon Global Tiiketim Malzemeleri Pazarlama Sanayi Ticaret A.S.
I Genel Mtidur
Serkan Begiktas i Emiliano Zapata Giyim Sanayi ve Ticaret A.5. Genel Midiir Yrd.
, Alper Apaydin | Emiliano Zapata Giyim Sanayi ve Ticaret A.5. Genel Miidir Yrd.
Mustafa Ding Emiliano Zapata Giyim Senayi ve Ticaret A.$. Mali Igier ve Finans
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Aslhan Kahraman Emiliano Zapata Giyim Sanayi ve Ticaret A.$. Kurumsal Gelisim Uzman
ve Yatinimen Hligkileri Uzmani
Mehmet Kurt SMMM ve Ydnetim Kurulu Danigmam
Huseyin Mert Erdogan | Toprak Yenilebilir Enerji Sanayi Ticaret A.S. Genel M{ldir Yardimeis:
Burak Korkmaz Denetci
Eray Yanbol Bagimsiz Denetci
Ahmet Temizylirek Bagimsiz Denetgi
Kadir Cenk Ulukartal _| Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.

Kivang Memigoglu Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
Osmen llker Savuran Integral Yatiim Menku! Degerler A.S.
Bora Eralp Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Deniz Tunca Integral Yatirim Menkul Degerler A.§.
Ismail Ten: Integral Yatrim Menkul Degerler A.S.

24.2. Dagtum ve tahsis plans:

24.2.1. Ibraggmm bildigi l¢tide, ihragginmn ana hissedarlar veya ybnetim kurulu ttyeleri
ile yinetimde sz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadiy veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina tashhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigna iligkin bilgi:

Cemal Gizelci’nin 19.09.2023 tarihli yazisinda;

1. Sirket’in gergeklegtirmeyi planladifi bedelli sermaye artinminda yeni pay alma haklarnin
tamamen ve nakden kullanilacaf,

ii. Yeni pay alma haklarinin kullantimasindan ve daha sonra varsa kalan paylarin Borsa Istanbul
Birincil Piyasa’da satiga sunulmasindan sonra satilamayan paylarin olmas: halinde, bu paylann,
satij stiresinin bitis tarihinden itibaren tlg igglinti icerisinde, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da
olugacak fiyatlarin ortalamasindan agag: olmamak fizere, bedelleri tam ve nakden Sdenerek
satin almacag,

Sirket’e karg: kabul, beyan ve taabhitt edilmigtir.

24.2.2. Talepte bulunan yatinmecilara, halka arzdan aldiklan kesinleymiy pay miktarinin
bildirilme stireci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan sonra kalan paylarn halka arzdan talepte bulunan
yatimeilar, halka arzdan aldiklan kesinlegmig pay miktanim haika arzdan pay almak igin
begvurmug olduklan aract kurumdan &grenebileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin
kullammindan sonra kalan paylar borsada satis yéntemi ile halka arz edileceginden, halka
arzdan alinan paylann kesinlegmis miktan T+2'de yatinmeilann hesaplarina gegecektir.

24.3, Paylarn fiyatimin tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym saty fiyat ile talepte bulunan yatrumeinin
katlanacafn maliyetler hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki 1 TL nominal bedelli pay i¢in 1 TL'den, yeni pay alma haklarmn
kullaumindan sonra kalan paylar ise nominal degerden asag1 olmamak {izere Borsa Istanbul

Birincil Piyasa’da ol i¥altan satilacaktir, Talepte bulunan yatinmeilar bagvurduklan
raci ja iclPkapi Sy giim, \asraf, hizmet ibi ticretlendirme politikalarina
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tabi olacaktir. MKX tarafindan araci kuruluglara tahakkuk ettirilen ve pay tutan #zerinden
hesaplanan hizmet bedeli araci kurumlann uygulamalarina istinaden yatinmeilardan tahsil
edilebilir.

24.3.2, Halka arz fiyatimn tespitinde kullamilan ybntemler ile satiy fiyatimin belirli
olmamas: durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: sfireci ile halka arz
fiyatinm veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degere denk (1 lot) paylar igin 1 TL’dir. Yeni pay alma
haklarinin kullemlmasindan sonra kalan paylar BIAS Birincil Piyasada 2 (iki) is ghintt stire ile
nominal degerin altinda olmarmak kaydiyla Borsa’da olugacek fiyattan Borsa Istanbul’da
satilacagindan belirlenmis bir halka arz fiyat: yoktur. Yeni pay alma haklartmn kullandmasi ve
kalan paylann Borsa’da halka arzindan sonra da kalan pay olmasi halinde, Cemal Giizelei séz
konusu paylan Borsa Istanbul birincil piyasada olugacak satis fiyatlannmn ortalamasindan asad
olmamak {izere satin alacaktr,

Halka arz stiresi 2 is gtin0dtr. Halka arz stiresinin baglangig ve bitig tarihleri, Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda (wwwkap.orgtr), Sirket’in kurumsal internet sitesinde
(www.derluks.com.tr) ve Integral Yatim Menkul Degerler A.S.’nin internet sitesinde

(www.integralyatirim.com.tr) ilan edilecek olan “Tasarruf Sahiplerine Satty Duyurusunda

belirtilecektir.
24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasmdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur,
24.4; Aracibik Yiklenimi ve Halka Arza Aracibk
24.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluslar haklanda bilgi:

Sirket ile Integral Yatiim Menkul Degerler A.S. arasinda 07.04.2023 tarihinde imzalanan
aracilik sézlesmesi geregince agagida bilgileri bulunan Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
halka arza en iyi gayret aracilif1 ySntemi ile aracilik edecektir.

Halka Arza Aracalik Eden Kurulus Integral Yatinm Menkul Deperler A.S.

Adres Bilyttkdere Caddesi 59. Sokak No:243 Spine
Tower Kat:2 Maslak- Sanyer/{STANBUL

Telefon 2123293200

Fax 212 328 30 81

Internet Adresi www.integralvatirim.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacafn itlkelerde yer alan saklama ve Sdeme kuruluglannin
isimleri:

Paylann ihra¢ ve satiy iglemleri Ttrkiye Cumburiyeti’nde gergeklegeceginden, paylarin
saklama, takas ve 8deme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklegtirilecektir.
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Integral Yatinum, sermaye artnmuna aracilik iglemlerini “En lyi Gayret Aracilifn” ydntemi ile
gergeklestirecek olup, herhangi bir yilklenim s8z konusu degildir.

Yiikienimde
Bulunulen Paylarn |  Bulunulmayan
Paylarn
Halka Halka
Arz Arz

Olusturulmuysa Nominal Nominal
Yetkili Aracihfin Edilen Edilen
Kurulus Konsorsiynmdaki Thrtd Defieri Paylara Degeri Paylara

Pozisyonn (TL) Oram (TL) Oram
(%) (%)
Integral
Yatinm En iyi
Menkul Yoktur gayret - - . -
Degerler aracilif
AS.

24.4.4. Aracilik sbzlesmesi hakkinda bilgi:

§irket ve Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. arasindaki aracilik sdziesmesi 7 Nisan 2023
tarthinde 3 (ii¢) nisha olarak imza edilmigtir. S6zlesmeye gdre, s6z konusu aracilik hizmetini
"En lyi Gayret" ySntemi ile yapacaktr,

24.5. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kigilerin menfaatleri:
Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gergek veya tilzel kigi yoktur.

Halka arzdan 6nemli menfaati olan Integral Yatiim haricinde damgmanlar bulunmamaktadir.
Sermaye artirimimn taraflan arasinda gatigan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir, Yetkili
Kurulugun sermaye artirimi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan ya da dolayli
olerak sermaye arinmimn bagansima baglanmig bir ekonomik ¢tkan bulunmamaktadir. Yetkili
Kurulug ile thraggmin sermayesinin %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda
herhangi bir anlagma bulunmamaktadir.

Sirket paylanmn halka arzindan, Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren Integral Yatirim
Menkul Degerler A.§. ise aracilik komisyonu elde edecektir.

25, BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKiN BILGILER

25.1. Paylann Borsada iglem gdrmesi i¢in bagvuru yapihip yapilmadaf ve biliniyorsa en
erken iglem gBrme tarihleri:

Borsa Istanbul A.§. Kotasyon Y&nergesi 41°inci Maddesi geregi paylan BIST te iglem goren
ortakhklann bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmlari nedeniyle ihrag edecekleri paylar,
sermaye artirm sonucu olugan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne tescil edildiginin Borsa
Istanbul’a bildirilmesini takiben bagka bir iglem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin
Borsa kotuna almmaktadu Sirke t’m paylan “DERAS” kodu ile 4 Temmuz 2019 tarihinde




degigmesini miteakip 1 Nisan 2021 tarihinden itibaren “DERHL” kodu ile islem gbrmeye
devam etmektedir. Bu gergevede, Borsa Istanbul’a bagvuru yapilmayacaktir,

Sermaye ertirim ile halka arz edilecek paylar yeni pay alma haklarinin kullanilmaya baglandif
ilkk glinden itibaren veya riichan hakki kuponu satin ahinmasmdan itibaren MKK’da gerekli
iglemlerin yapilmasin: miteakip Borsa Istanbul Ana Pazar’da iglem gorecektir.

25.2. Ihragoimn aym grup paylarinm borsaya kote olup olmadifina/borsada iglem gbriip
gbrmedifine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadifina iliskin

bilgi:

Sirket’in mevcut paylar “DERHL” kodu ile Borsa Istanbul Ana Pazar’da iglem gérmektedir.
Isbu izahname konusu sermaye artirimina iligkin paylar da Borsa Istanbul Ana Pazar'da iglem
gorecektir.

25.3. Borsada iglem g8rmesi amaglanan paylarla eg zamanh olarak;

- S8z konush paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirmcilara satiga konu
edilmesi veya satin ahnmasinm taahhiit edilmesi veya,

- thrageinm bagka bir grup paynin veya sermaye piyasasi araglarimin tahsisli/nitelikli
yatinmcilara satiya ya da halka arza konu edilmesi durnmunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasas araclarinin sayisi,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur,
25.4. Piyasa yap:c1 ve piyasa yaprcillifain esaslar:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER {LE TAAHHUTLER

26.1. Paylarn: halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

26.2, Paylarmni halka arz edecek ortaklarn satiga sundugm paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolagmndaki pay miktarinin artinimamasina iligkin taahhiitler:
a) Ihrace: tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Cemal Glizelci’nin 19.09.2023 tarihli yazisinda,

“i, Sirket’in gerceﬂe;timex{gi_q@lgdxﬁz bedelli sermaye artiriminda yeni pay alma haklarinin

e

jen ve nakden ku#ﬂm{acp AN




ii. Yeni pay alma haklariun kullamimasindan ve daha sonra varsa kalan paylarin Borsa
Istanbul Birincil Piyasa’da satiga sunulmasindan sonra satilamayan paylarin oimas: halinde,
bu paylarin, sang siresinin bitis tarihinden itibaren tig iggini icerisinde, Borsa Istanbul
Birincil Piyasa'da olugacak fiyatlarm ortalamasindan agag: olmamatk iizere, bedelleri tam ve
nakden ddenerek satin alinacagi”

Sirket’e karg kabul, beyan ve tashhiit edilmigtir.

Cemal Glizelci’nin 19.09.2023 tarihli bagka bir yazisinda da;

“Qirket sermayesinde sahip oldugu ve planlanan sermaye artirimi gergevesinde elde edecegi
paylari, sermaye artirmimin tescil tarihinden itibaren, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz
olarak, 1 yil sireyie hicbir sekilde borsada satilmayacag: ve borsa digmda yapilacak satiglarda
satiga konu paylarin da bu simrlamaya tabi olacagim alicilara bildirecegini, ayrica Sirket
sermayesinde sahip oldugu paylarin borsada sanimas: sonucunu doguracak sekilde herhangi
bir isleme tabi tutulmayacag”
kabul, beyan ve taahhiit edilmigtir.
¢) Sermaye piyasas: mevzuat kapsaminda verilen taahhiitler:

Yoktur,

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.
¢) Tashhiitlerde yer alan diger Snemli hususlar;
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELiR}I VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iligkin ihrageinin elde edecegi net gelir ile katlanacaf tahmini toplam ve
pay bagina maliyet:

Sermaye artinminda tamam nakit karsili}1 olmak fizere her biri 1,00 TL nominal degerli toplam
75.000.000 TL nominal degerli paylar ihrag edilecek olup, Sirket pay sahiplerinin yeni pay alma
haklann tamamen kullanmalari halinde Sirket sermaye artirimindan briit 75.000.000 TL fon
elde edecektir.

Ihraca iligkin tahmini toplam maliyet 590.063 TL olup, §irket’in sermaye artirum: nedeniyle
katlanmasi gereken toplam maliyet ve pay baginda maliyet bilgileri agafidaki tabloda

gsterilmektedir.
| Tahmini Sermaye Artirim Maliyetleri Tutar (TL) |
| SPK Kayit Ucreti (%0,2) 150.000
BIAS Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) :_ ) 23.625
Rekabet Koruma Fonu (%0,04) 30.000
' MKK Thrager Hizmet Bedeh (%0, 005+BSMV} 3938 !
‘Aram Kurulus Ucretl 367.500
= ; W 15.000




Toplam 590.063
1 TL Nominal Degerli Hisse Bagina Gider 0,0079

Bu kapsamda, sermaye artinmipa iligkin tahmini maliyetler dikkate alindifinda Sirket’in
sermaye artinmundan net 74.409.937 TL tutannda fon elde etmesi 8ngdrtilmektedir.

Yeni pay alma haklarinm kullamilmasindan sonra kalan pay bulunmas: halinde, bu paylar yeni
pay alma hakki kullarum fiyatindan/nominal degerinden dighk olmamak fizere Borsa’da satiga
sunulacagindan komisyon bedelleri dilgtilmils net satis fiyan ile paylarin nominal degeri
arasindaki fark kadar emisyon primi olugacak, dolayisiyla satigtan elde edilecek net gelir
artacafindan pay bagina maliyet diisebilecektir.

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halke arz gelirlerinin kullanym yerleri:

Sirket bedelli sermaye artirimu suretiyle ihrag edilecek paylardan eide etmeyi planladif net
geliri, agafida belirtilen baghiklar dahilinde kullanmay1 planlamaktadir,

Fon Kullanim Yeri Planlanan Kullanim Orani (%)
Yapilan Yatirimlar Nedeniyle Ortaya Cikan 2
Ek Isletme Sermayesi thtivacinin Kargilanmas:
Finansal Borglarin Odenmesi 80

a) Igletme Sermayesi Ihtiyacinmn Kargilanmas:

Sirket'in bagh ortakli1 Emiliano Zapata’mn 2022 yilinda faaliyet konular: arasina kattig hazir
giyim sektbriindeki artan pazar talebine cevap verebilmek ve sirdiiriilebilir bllyilmesine hiz
kazandirmak adina, 2024 yih kreasyonunu olugtururken maliyet avantaji saglanabilmesi igin
tnden bammadde tedariki gerceklegtirilmesi planlanmaktadir. Bu baglamda, Sirket halka
arzdan elde edilecek net gelirin %20’sini bagh ortaklign Emiliano Zapata’mn hazir giyim
sektSrinde blylimesini desteklemek amactyla Italya afirlik olmak iizere yurt digindan kumas,
kategori (g8zltik, gemsiye vs.) ve tiriin bazinda aksesuar (diigme, elcik vs.) ahminda kullanmay:
planlamaktadir. Bu sayede $irket’in bagh ortakligs Emiliano Zapata’nin tedarik sfireglerinde
pazarhk kabiliyetinin artinlarak maliyet avantaji saglanmas: ve pazardaki rekabet gliciinfin
artirilmas: hedeflenmektedir.

b) Finansal Bor¢larin Odenmesi

Sirket’in bagh ortaklifz Emiliano Zapata ytikselen hammadde maliyetlerinden etkilenmemek
amaciyla yaptifi toplu hammadde alimlarin; finanse etmek igin uzun vadeli kredilerin yliksek
maliyetinden kaginmak adina kisa vadeli spot ve rotatif krediler kullanmigtir. Giyim sektrtinde
hem tedarik hem de satig fiyatlannin ddviz bazinda belirlenmesi nedeniyle agirltkh olarak ABD
Dolan cinsinden olmak tizere, Euro ve ABD Dolar cinsinden veya ABD Dolari endeksli tiirev
krediler kullamimagtir. Dviz kurlannda artiy yaganmas: Sirket’in ek finansman maliyetine
katlanmasina yol agacaktir,

Bu dogrultuda, §irketimizin bagh ortaklifs olan Emiliano Zapata’mn doviz cinsi banka
kredilerinin yol agtifn kur riski etkisini ve borg stokunu azaltmak ve bu suretle finansman




faiz Sdemeleri gergeklestirilecek olup, bu islem neticesinde Sirket'in net igletme
sermayesinde iyileyme sajlanmas: hedeflenmektedir. Bu gergevede, ilerleyen ddnemlerde bagli
ortakhipimiz Emiliano Zapate'nin fealiyetlerinden elde ettigi saghikli nakit akiglannin borg
8demesi yerine §irketimize nakit kar dafitimi yapilmasinda ve/veya yeni yatirimlannda
kullanmasimn saglanmas: hedeflenmektedir.

¢) Fon Kullanim Yerleri Arasinda Kaydirma Yapiimas:

Bedelli sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilecek paylardan elde edilecek gelir, faaliyetlerin
olagen akigi icerisinde piyasa sartlan dogrultusunda meydana gelebilecek defisimlere gdre
Sirket menfaatleri dogrultusunda yukanda belirtilen fon kullanim yerleri arasinda en fazla %10
oraninda kaydinlabilir.

28, SULANMA ETKisi
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve ylizdesi:

Mevecut ortaklann halka arzda yeni pay alma haklarim %100 oraninda kullandiklar: varsayimi
ile sulanma etkisinin miktar ve yllzdesinin hesaplanmasina iligkin olarak hazirlanmig olan tablo
asagnda sunulmaktadir.

Sermaye Artirin Sermaye Artirnm
TL gncesi Sonram
{30.06.2023) (%100 Katilim)

Yeni Pay Alma Hakki Kullanum Fivati 1,00
Artirilan Sermaye 75.000.000,00
Briit Gelir 75.000.000,00
Tahmini Maliyet 520.875,00
Net Gelir 5 74.479.125,00
Ana Ortakha Ait Ozkaynaklar (Defler
Degeri) 174.199.993,00 248.679,118,00

1kanlmis Sermaye 75.000.000,00 150.000.000,00
Pay Bagina Defter Degeri 2,32 1,66
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) S 0,66
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) -28.62%

Hesaplamalar yukandaki varsayimlar isifinda yapilms olup, gergek verilerin ortaya
gikmasindan sonra yamlacak hesaplamalarda baz: farklihiklar olabilecektir.

Mevcut tim pay sahiplerinin sermaye artinminda yeni pay alme haklarmn tamamini
kullanmalar: durumunda meveut ortaklar igin sulanma etkisi negatif %28,62 olacaktir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar: durumundsa (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tatan ve yllzdesi:

Mevcut ortaklernin yeni pay alma haklarim kullanmadiklan varsayimi ile, sulanma etkisinin
miktar1 ve ylizdesi asagida yer almaktadir, Gergeklegmelerde farkliik olmasi durumunda,
yapilacak hesaplamalarda da bazi farklihklar olugabilir.

Sirket paylanmn 15-09-202%”1@”“:@1# fiyat1 24,76 TL dir. Bu fiyattan %100,00 oraninda
nakiff sermaye a .H' s gre en vakin'




(24,76+ 1 TL*%100,00) / (1+%100,00) = 12,88 TL

Kullamlmayan yeni pay alma haklar: sebebiyle kalan paylann tamamumn Borsa Birincil
Piyasa“da 12,88 TL’den satiimas halinde sulanma etkisi, mevcut ve yeni ortaklar i¢in agagidaki
sekilde hesaplanmigtir

Sermaye Sermaye Artinm
TL Artirnrm Sonras
Oncesi (Katthm Olmamasi)
(31.12.2022)
Yeni Pay Alma Hakki Kullamim Fiyat 12,88
Artirilan Sermaye 75.000.000,00
Briit Gelir 966.000.000,00
| Tahmini Maliyet 2.372.062,50
Net Gelir 963.627.937,50
Ana Ortakhga Ait szaynaklar (Defter Degieri) 167.847.027,00 1.131.474.964,50
Cikarilmig Sermaye 75.000.000,00 150.000.000,00
Pay Bagina Defier Degeri 2,24 7,54
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) 5,31
Mevcut Ortaklar [cin Sulanma Etkisi (%) 237,06%
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (TL) -5,34
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) -70,75%

Meveut pay sahiplerinin sermaye artinminda yeni pay alma haklanm: kullanmamalar:
durumunda sulanma etkisi meveut ortaklar igin pozitif %237,06, yeni ortaklar igin negatif
%70,75 olacaktir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
29.1. Halka arz stirecinde ihragerya danigmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz stirecinde $irket ile imzalanan sermaye artirimina aracilik sbzlegmesi cergevesinde
damgmanlik hizmeti veren yetkili kurulug Integral Yatirim'dur,

29.2. Uzman ve bafamsiz denetim raporlan ile diclincil kigilerden alinan bilgiler:

Bu lzahname; sektdr yaymnlarmdan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmig
tarihsel pazar verilerine ve dngbrillere yer vermektedir. 1zahnamede U¢tincit sahis bilgilerinin
kullamldif1 yerlerde, o bilgilerin kaynagi belirtilmigtir. Bu gibi figlinci gahis bilgilerinin
Izahname’ye dogru bir bigimde aktanilmug oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
yaymlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda tiglincii gahislarca verilen bilgilerin
gtvenilir oldufu diiglinfiimekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama igleminden de gegirilmemistir.
Ihrages, bildigi ve ilgili Ugiincll sahsin yaymladigy bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla,
agiklanan bilgileri yanhg ve yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifini ve
s0z konusu bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

2020, 2021 ve 2022 ia..git finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim raporlan ile
; miBne ait finansal tablolara iligkin sinirh denetim raporlan




RSM Turkey Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.§. tarafindan hazirlanmugtir. Sorumlu Denetgi
Eray Yanbol'dur.

RSM Turkey Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S
Sorumlu Ortak Bag
Denetci Eray Yanbol
Adresi Maslak Office Building Stimer Sok.No:4 Kat:2 34485 Maslak-1stanbul
Telefon 0212 370 07 00
Faks 0212 370 07 00

Ihragg1’nun sahibi oldugu arsa ve binalann degerleme raporu 2020 yilinda Lider Gayrimenkul
Degerleme A.$. tarafindan hazirlanmigtir. Sorumlu Degerleme Uzmani Halil fbrahim
Bektag’dir. 2021 ve 2022 yillarinda Net Kurumsal Gayrimenkul Degerieme ve Danigmanhk
A.§. tarafindan hazirlanmigtir. Sorumlu Degerleme Uzmam Erdeniz Balik¢ioglu’dur.

Lider Gayrimenkul Degerleme A.$. (2020 Yih)

| Degerleme Uzmam | Halil tbrahim Bektas
Adresi 19 Mayis Mahellesi, Stimer Sokak, Stimko Sitesi, G 4 Blok D:6
Kozyatagi-Istanbul
Telefon 216478 34 78
Fax 216478 34 77

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S. (2021-2022 Yih)
Degerleme Uzmami | Erdeniz Balikcioglu

Adresi Emnivet Mahallesj Sinir Sokak No:17/1 Yenimahalle/Ankara

Telefon 312 467 00 61
Fax 3124670034

30. PAYLARLA {LGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Agaffida bzetlenmekte olan vergilendirmeye iligkin esaslar, BIASta islem gorecek paylarin elde
tutulmas1 ve elden ¢ikanlmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlann vergilendirilmesi
hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla yiirQirltikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak
bazirlanmigtir, Vergi mevzuatmn ileride degigebilecefini hatta mevzuatin geriye yonelik
olarak da degigebileceginin g8z Ontinde bulundurulmasim ve Ozellikli durumlarda
yatinmeilarin vergi damgmanlarina danigmasi gerektiffini hatirlatmak isteriz. Paylardan elde
edilecek kazang ve iratlarn vergilendirilmesinde yatrimeilarin gercek kisi veya kurum
olmasmun yanunda tam mitkellef veya dar miikellef olmalan da 8nem arz etmektedir.

30.1. Genel Bakas
30.1.1. Gergek Kigilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuat uyarince, Trk hukukunda vergi mikelleflerinin yitkitimlfilttkierini
belirleyen iki cegit vergi mikellefiyet statiistt mevcuttur. Térkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Mikellef”) kigiler ve kurumlar Tirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazan¢ ve iratlarin
tamam {izerinden vergil -.a--:=ﬁ‘-d?-:?h;:"‘*- kiye’de yerlegik bulunmayan ("Dar Milkellef) kigiler

mls ki ottileri ve } Uizerinden vergilendirilirler.
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193 sayth Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gergek kiginin Tam Milkellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlegim yerinin Ttirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tarkiye'de olmas: veya (ii) bir takvim yil1 igerisinde Titrkiye'de devamli olarek alti aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tlrkiye'de bulunan tegekkiil ve tegebbilslere bagl: olup adi gegen daire, miiessese,
tesekkill ve tegebbilslerin igleri dolayisiyla yabancr tilkelerde oturan Tirk vatandaslar da Tam
Mikellef yani simrsiz vergi yiktimlileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s8z konusu kigiler Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri
kazang ve iratlann tamami tizerinden vergilendirilirler. Ttirk vergi mevzuati gergevesinde
belirtilen bu sartlan seglamayan bir gergek kisi Dar Mitkellef olarak degerlendirilir,

Paylara sahip olan kisilerin, s8z konusu Paylar’in BIST"te elden ¢ikanimasindan kaynaklanan
deger artiy kazanglan ve Paylar ile ilgili dagatilan kar paylanindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlan, Tirkiye'de elde edilmig olarak kabul edilmektedir.

Kigilerin 2023 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arali$ Gelir Vergisi Oram

70.000 TL'ye kadar %15
150.000 TL'nin 70.000 TL'si igin 10.500 TL, fazlas1 %20
370.0060 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL, fazlasi %27
1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si igin 85.900 TL, fazlas1 %35
1.900.000 TL'den fazlasimn 1.900.000 TL'si igin 621.400 TL, fazlas1 %40

30.1.2. Kurumlann Vergilendirilmesi

5520 Sayil Kurumlar Vergisi Kanunu'na gbre sermaye girketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglan, demek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakhklan, kurum kazanglan
Uzerinden kurumlar vergisine tabidirier.

Kurumlarin karlan Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk Vergi Kanunlanna gore belirlenmektedir.
T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@nin “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde Degigiklik
Yapilmasina Dair Tebligi kapsaminda kurumlarin 2020, 2021 ve 2022 yih vergilendirme
ddnemlerine ait kazanglan igin kurumlar vergisi swrasiyla yiizde 22, yuzde 25 ve yzide 23
olarak belirlenmig olup, Bakanlar Kurulu ytizde 23'lik orani, ylizde 20’ye kedar indirmeye
yetkili kihnmugtir,

Kurumlar Vergisi Kanunu‘nun 32’inci maddesi uyarinca %25 olarak uygulanmaktadir,
17.11.2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7256 sayih Baz1 Alacaklann
Yeniden Yapilandirimas: ile Bazs Kanunlarda Degigiklik Yapiimas: Hakkinda Kanun ile 5520
Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesine eklenen altine: fikra uyatinca, paylan
Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa iglem gOrmek Qizere en az %20 oranmnda haika arz




Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar mtikellefiyet olmak tizere tki ttir vergi milkellefiyeti
tammlanmugtir. 5520 saydi Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmas: veya
(i) kanuni merkezinin Tlirkiye diginda bulunmasina ragmen i§ bakimindan iglemlerin fiilen
toplandi1 ve yOnetildigi merkez olan i merkezinin Ttrkiye'de bulunmasi gerekmektedir, Ttirk
vergi mevzuat cergevesinde belirtilen bu iki sart saflamayan bir kurum Dar Miikellef olarak
degerlendirilir.

Tam mokellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Ttrkiye diginda clde ettikleri
kazanglarimin tamam Ozerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler, Dar mikellef kurumlar ise
sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazanglar tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarmin Titrkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatirilrmg olmasi gerekmektedir. Dar
mkellefiyete tabi kimseler bakimindan defer arhg kazanglanmin Tirkiye’de elde edilmig
olarak kabul edilebilmesi igin s8z konusu deger artig kazancin doguran igin veya muamelenin
Turkiye’de ifa edilmesi veya Turkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi" ifadesinden 8demenin Ttrkiye'de yapilmas veya 8deme yabanc bir tilkede
yapilmg ise. Ttirkiye'de 8deyenin veya nam ve hesabina yapilann 8deme hesaplarina intikal
cttirilmesi veya kanindan ayrilmas: gerektigi seklinde anlasiimas: gerekir.

30.2. Paylarin Elden Cikanlmas Kargihfinda Saglanan Kazanglann Vergilendirilmesi
30.2.1. Borsada iglem Gdren Paylarn Vergilendirme Esaslam:

2006 ve 2025 yllan arasinda BIST'te iglem gtren paylarmn elden ¢ikanilmas: sonucu saglanan
deger artig kazanglarimin vergilendirilmesi GVK'nin Gegici 67°nci maddesi gergevesinde
gergeklegtirilmektedir. GVK’nin Gegici 67’nci maddesi kapsaminda deger artiy kazanglan
iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumler ile saklayic1 kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir, GVK’mn Gegici 67°nci maddesinin yiirtirltik stiresinin 2025
yihndan sonraya uzahlmamas: veya herhangi bir gekilde kapsanumin vergi mevzuatina dahil
edilmemesi durumunda 2025 yilindan sonra agagida aiklandifn tizere (Bkz. 32.2.2 Genel
Olarak Pay Alm Satim Kazanglannin Vergilendirilmesi, Yatinm Ortakhi®1 Paylan Harig)
BIST’te islem goren paylarn elden gikarilmasindan saglanacak deger artiy kazanglar1 genel
hilkkiimler gergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yan sira, BIST’te iglem goren paylarn alim sahimma aracihik ettikleri yatinmgcilar
tarafindan saplanan gelirlerin vergilendirilmesinden yikiimld olan ve dolayisiyla vergi
tevkifahm yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yikOmltldkleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarm, Uger aylik dSnemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.§. - Merkezi Kayit Kurulugu A.S. diginda
seklayicr kuruluglardan saklama hizmeti alan yatinmcilann iglemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulugun sorumlulugundadr.

BIST'te iglem gdren bir paym bagka bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi halinde,

nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve ahg
ATj acag kfuma-hl ektir, Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matralunin
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tespitinde dikkate alinacaktir. S3z konusu paylann bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde ahg bedelinin ve aliy tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi'na
bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S8z konusu tevkifat oram bankalar, arac1 kuruluglar ve
saklayici kuruluglar tarafindan agagrda yer alan gelirler tizerinden uygulanur:

a) bankalar ve arac1 kurumlerin alim satimma aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasas araglannin alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya difier sermaye piyasas: araglarimn itfasi halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

.c) bankalar ve araci kurumlann aracihik ettikleri menkul kiymet veya digier sermaye piyasasi
araglannin 8d{ing iglemlerinden saglanan gelirler,

¢) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin ddiing iglemlerinden
safflanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil: Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyannca, kanunen %15
olarek belirlenen tevkifat oran: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sdzlegmeleri, BISTte iglem gBren araci kurulug, varantlar: dahil olmak fizere
paylar (menkul kiymetler yahnm ortaklik paylan harig) ve pay yogun fonlanmn katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar igin %0 (i) KVK'mn 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile mOinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac1 getirileri ile deger
artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm
ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin
%0; ve (iii) (ii) numarah alt kinlimda belirtilen gergek kigi ve kurumlar harig olmak @izere, (i)
numaral: alt kanhimda belirtilen diginda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulamr.

Yatinmcilar yukanda belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabileceftini goz Sniinde
bulundurmalidar,

Paylar degisik tarihlerde almdiktan sonra bir kismumn elden ¢ikanlmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak ahg bedelinin belirlenmesinde itk giren ilk ¢ikar metodu
esas almacaktir. Paylanin alimindan 8nce elden ¢ikanimas: durumunda, elden ¢ikarilma
tarthinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s8z konusu tutar Uzerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym glin icinde birden fazla atim satim yapilmas: halinde o giin
igindeki alig maliyetinin tespitinde agrlikli ortalama ySntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk gikan yontemine gre belirlenecektir. Alrg ve satig iglemleri dolayisiyla
8denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alimr.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve difer sermaye piyasas:
araglanna iligkin tlirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) deffisken getirili menkul
laymetler; (iii) diger sermay, i
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olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endeksierine dayal: olarak yapilan vadeli iglem
sdzlegmeleri ile BIST te iglem gren pay ve pay endekslerine davali olarak ihrag edilen arac1
kurulug verantian paylarmin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik ddnem igerisinde, birden fazla pay ve aym tirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklegtirilmesinde bu iglemler tek bir
iglem olarak dikkate alimir,

Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menku! kiymet alim satrmindan dogan zararlar takvim
yili agiimamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik ddneme devredilir ve takip eden dnemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir,

Takvim yilinin son {i¢ ayhk déneminde olugan zarar tutarmin izleyen doneme aktarilmas:
miimk(in degildir.

Tam mtikellef kurumlara ait olup, BIST’te iglem gren ve bir yildan fazla sfireyle, Tam
Mtkellef ve Dar Mukellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarm elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifafa tabi tutulan BISTte islem gbren paylara iliskin alim satin kazanglan igin gergek
kigilerce yillik veya minferit beyanname verilmez. S8z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tilrlti ticari ve smai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan geklinde
tamimlanan ticari kazang hiikilmleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimr. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK'nin ilgili
htkiimleri kapsamunda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hitktimler gergevesinde, tevkifata
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’min Gegici 67'nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanclar icin gergek
kigilerce yilhk veya menferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S8z konusu madde hitkitmleri uyarinca tevkifata tabi
tufulsun tutuimesin dar milkellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayil: Kanuna gore
kurulan varlik kiralama girketleri ve tam mukellef kurumiar tarafindan yurt diginda ihrag edilen
menkul kiymetlerden sajlanan kazang ve iratlar igin minferit veya &zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas: araglanmn tiger ayhk dénemler itibartyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarimin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarnida belirtildigi
tizere) aym tiirden olmasma dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gYre ayn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tututacaktir,

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Mikellef olmas), vergi milkellefiyeti bulunup bulunmemasi, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukanda ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasin etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK. 20107926 sajaly BKK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Kararlan
arjca, halka grz taeibjitibahyla tevkifatorant Bakanlag Kurulu'nica %0 olarak belirlenmekle
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birlikte s8z konusu oramin arttnlmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme
sorunu gilndeme gelecektir. GVK’'mn Gegici 67.maddesinde diizenlenmig olan tevkifat
uygulamalarmda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu tilke ile yapilmis
ve ylriitlitkte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: htikitmleri Snem arz etmektedir.
86z konusu anlagma hitkitmleri. Ttirk Vergi Kanunlari’ndan énce uygulanacaktir.

Dar Mukellef gergek kisi ve kurumlann, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tarkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yUnetim girketleri
vasitastyla yatinm yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras; almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Mtikellef gergek kigilerin pasaportlarinin noter
onayh bir Smegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak fizere, asli ve fotokopisini, (ii)
Der Mitkellef kururnlarin ise kendi ilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Ttirkiye'nin o tllkede
bulunan temsilciligince onayh Ttirkge bir Smegini veya yabanc: dilde onayl kurulug belgesinin
tercime biirolarinca terclime edilmis Ttrkge bir Smegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibns Tidrk Cumhuriyeti vatandaglan igin niifus cfizdammn ibraz
yeterli olacaktir,

Aynca, bankalar ve arac1 kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine ijlem yapmak igin
milracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci mtisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numearas alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalan hikimlerinden yararlamlabilmesi i¢in ise ilgili
Ulkenin yetkili makamiar: tarafindan dizenlenerek imzalanmg mukimlik belgesinin aslinin ve
terctime bilrolarinca tercime edilmis dmeginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dérdincti ayma kadar gegerli olup, s8z konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 8nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast hikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
saylh BKK uyarmca %0 oraninda uygulenmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s&z konusu mukimlik belgesinin ibraz ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimieri ve I¢ mevzuat hitkiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligs gerekli gordigd hallerde, gifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar: hilkitmlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklar1 veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hiktmlerine gére gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarna dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhifinin tayin
edecegi stirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadi®1 tespit edilenler bakimindan zamamnda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in
vergi ziyalr dogmug sayilacaktir,

Tirkiye Cumhuriyeti'nin bugfine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Titrkge metinleri
Gelir Idaresi Baskanh &’'mun www.gib.gov.{r web sayfasinda yer almaktadir.

Pa n S ergilendirilmesi
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Bu bolimde GVK'nin Gegici 67'nci maddesinin diginda kalan durumlare lligkin genel
agiklamalar yer almaktadir,

30.2.2.1. Gergek Kigiler
30.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'min 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayih
Kanunla yapilan degigiklikle, tevkifat kann dagitilmas: agamasina birakilmagtr. Bu kapsamda
GVK'min 4842 sayil: kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarnca, tam miikellef kurumlarca;
“tam milkellef gergek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi mikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar milkellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar milkelleflere daginlan kar paylan fizerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15'tir. Ancak, KVK’nn 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmig olan ve aym kanunun 15/3 maddesi uyarinca,
dagitilsin veya dafiblmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglann ortaklara
dagitum halinde, kar pay: dafitimina bagh tevkifat yapilmayacaktrr (Kurumlar Vergisi 1
Numaral Genel Tebligi, Bslitm 15.3.9), GVK’ya 4842 saylh Kanunla eklenen 22. maddenin
2. fikrasina gre tam mukellef kurumlardan elde edilen, GVK’min 75. maddesinin 2. fikrasinimn
(1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazili "kar paylannin yaris:” gelir vergisinden miistesnadur.
Vergiye tabi kar paylarimn belli bir haddi agmug olmas: halinde (2023 yil1 igin bu had 150.000
TL’dir), bu kar paylarmimn yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payin tamam
Uzerinden kesinti yoluyla 8denmis olan vergilerin beyanname tizerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarn vergi dairesine 8denmesi gerekmektedir. Diger taraftan,
kurum kazanglanmn sermayeye eklenmesi nedeniyle -gergek kisi ortaklara bedelsiz pay
verilmesi kar daffitm sayilmadif igin tevkifata tabi olmadif: gibi, bedelsiz hisse edinimi
gergek kigi ortaklar ydntinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi
stz konusu degildir. Temettii avanslar1 da kar paylan ile aym esaslarda vergilendirilmektedir.

30.2.2.1.2. Dar Milkellef Gergek Kigiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar mukellefiyette vergiye tabi gelirin tamarm, Ttrkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gerek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemig gelirleri meveut ise,
GVK madde (101/2) uyaninca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazang ve iratlarim mal ve haklarin Tiirkiye'de elden gikanildif yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle almmamig menkul sermaye
iratlarimn ise minferit beyanname ile 15 giin iginde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir,
(GVK, Md. 101/5)

30.2.2.2. Kurumlar

30.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Milkelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikanlmasmdan Saglanan Kazanglar




30.2.2.2.2, Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s8z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektirr KVK'nin 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'mn ticari kazanc: diizenleyen hiiklimlerine
gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dnemi iginde elde ettikleri safi
kurum kazanci {izerinden %25 orantnda uygulamr,

Ancak, KVK’nm 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle
elde edilen kar paylan, yatinim fonlarinn katilim belgeleri ile yatinm ortakliklarimn pay
senetlerinden elde edilen kar paylar: harig, kurumlar vergisinden miistesnadur.

30.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Der Miikellef kurum, Ttrkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devaml menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Mtlkellef kurumlarda oldugu gekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugragtiklanndan %75°1ik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan mimk{n degildir.

Turkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiyymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Ttirkiye’de vergilendirilmesi s8z konusu
olabilir. Dar mikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tirkiye'nin imzalamig oldugu
yartirltkte bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarmin hitkiimleri Snem arz
etmektedir. S8z konusu anlagma hiikitmleri Tiirk Vergi Kanunlan’ndan 8nce uygulanacaktir,

Hisse senetlerini Torkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar milkellef kurumlara yapilan kar pay! 8demeleri, tam mitkellef gergek kigilere
denen kar paylanna iligkin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasma konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar; Uzerinden tevkif suretiyle alinmig vergiler, dar miukellef
kurum|ar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamig menkul
sermaye iratlanmn beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

30.2.2.2.4. Vergi Tevkifatnm Ihragsi Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iligkin
Agiklama:

Vergi mevzuat uyaninca 1 Ocak 2006-31 Aralik 2023 ddneminde jse hisse senetlerinin elden
¢ikartilmas: kargthinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, arac: kurumlarca veya
saklamac kuruluglarca, pay kar paylan icin tevkifat ise Ortakiikca kesilecektir.

30.2.2.3. Yabana Fon Kazanglarimn ve Bu Fonlarn Portfdy Ybneticilifini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasas: Kurulunun dtizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi saytlarak kurumlar vergisi mukellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayth Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiirtirltige girmek Uzere, "Yabanc: fon kazanglannin vergilendirilmesi" baglikh 5/A
maddesi eklenmigtir. Bu banci fonlar ile bu fonlarn aracilik islemlerini ylirliten

i {p Tam Mukellef portfSy ybneticisi girketlerin vergisel




KVK'min 2/1 maddesinde belirtilen yabanc: fonlarn, portfSy ybneticisi sirketler aracihifiyla
organize bir borsada iglem gérslin veya gérmesin; (i) her tlrlt menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmesi; (iii) varant; (iv) dbviz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon s8zlegmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfBy yOneticisi girketler, bu fonlann
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarn is yerleri de bu fonlarin ig yeri veya ig merkezi olarak
kabu! edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlann bu kapsamda elde ettikleri kazanglar: igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamamn, yabanci fonlann Tirkiye kaynakii gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tirkiye'de bulunan, aktif bitylikligiintin %51°inden fazlas: taginmazlardan olugan girketlere ait
paylar veya ortakhik paylan veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir,

30.3. Paylara lligkin Kar Paylarinm ve Kar Pay1 Avanslarmin Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayth Kanunla yapilan degigiklikle, tevkifat karmn
dagitilmasi agamasina birakilmgtir. Bu kapsamda GVK’min 4842 sayili Kanunia degigik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Mokellef gergek kigilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv) Dar Miikellef gercek kigilere; (v) Dar Milkellef kurumlara (Turkiye'de bir igyeri
veya daimi temsilei araciliiyla kar pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Mitkelleflere dagitilan kar paylan iizerinden 2009/14592 sayil1 BKK
uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girigim sermayesi yatnm fonlan ve ortakliklan
igin bu oran %0 oraninda uyguianir). Tam Milkellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara
ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitastyla faaliyette buluran Dar Mitikellef kurumiara dagtilan
kar paylan tevkifata tabi degildir.

30.3.1. Gergek Kigiler
30.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Mikellef kurumiardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylannin
yaris: gelir vergisinden milstesnadir. Kurumlar kar payr dafitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yaris1 (%50°si) dahil olmak tizere dagitilan kar paymin tamami (%100°1)
lizerinden %15 oramnda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar paymn yillik
vergi/beyannamesinde beyan edilmesi halinde, stz konusu vergi tevkifet willik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutanindan mahsup edilir. GVK’nin 86/1 -¢c maddesi
uyannca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlan;




Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dafitumu sayllmaz,

Beyan edilen tuter tizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kann dagitim
agamasinda yapilan %15 oramndaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkfimler gergevesinde red ve iade
edilecektir. Kar pay: avanslan da kar paylan ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2. Dar Mitkellef Gergek Kisiler

GVK’'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mitkellef gergek kigilere
dajitilan kar paylan {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugfin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye'nin taraf oldufu baz gifte vergilendirmeyi ¢nleme
anlagmalarinda daha dilgik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Dar mitkellef gergek kigiler agisindan kar paylaninin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar mikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir,

Diger taraftan GVK'mn 101. Maddesinin 5 nolu fikras: geregince dar mitkellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarin, Tirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

30.3.2. Kurumlar
30.3.2.1. Tam M{ikellef Kurumlar

Adr gegen kurumlara, diger bir tam mukellef kurum tarafindan yapilan kar pay1 8demeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir
kurumdan eldiklar: kar paylar, igtirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, igtirak kazanc: istisnasi, yatiim fon ve ortakliklanndan alinan kar paylan
igin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatinm fon ve ortakliklan dahil olmak tizere
yatrim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarimn kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar
igin, dagitim: yapan yatinm fon ve ortakhifh bitnyesinde 8denmis olan vergi, alinan kar payina
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon veya ortakhifindan alinan net kar
paymin gegerli kesinti oram kullamlarak briitlegtirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

30.3.2.2. Dar Mitkellef Kurumlar

GVK'’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam mtkellef kurumlarca dar mitkellef kuramlara dagitilan
kar paylar1 Ozerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %] 5°tir)
tevkifat yapilacaktr. Tirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi &nleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlann, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihigh olmaksizin elde
ettikleri kar paylan igin tevkifa} ggﬁyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar mukelleflerin
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31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN izIN
HAKKINDA BiLGI

31.1. thrage veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamilmasimna iligkin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugup paylarm sonradan tekrar satigina dair
kullandif1 izahnamenin igeriginden de ilgili kigilerin sorumiu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlan:

Yoktur.

31.2. izahnamenin kullanimina izin verilen sire hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.3. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi dénem haklanda
bilgi:

Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi filkeler hakkmda bilgi:

Yoktur.

31.5. Izehname kullamum izninin verilmesinin gart1 olan diger agik ve objektif kogullar
hakkinda bilgi:

Yoktur,

31.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satisimin gerceklegtirilmesi
durumunda, satigin kogullarna iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan sats esnasmda
yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmig uyar notu:

Yoktur,

31A IZAHNAME KULLANIM 1ZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMES! DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER
31A.1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluglarm listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlam ve adresleri):

Yoktur,

31A.2 lzahname, arz programu izahnamesi veya erz programu sirkilleri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasu duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

31B iZAHNAME KULLANIM iZNiNIN TOM YETKILL KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK {LAVE BiLGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulugun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kogullar_ dabil inde kullandiklarina dair beyanlarma yer vermeleri
Tens ( uyan:
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Yoktur,

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Tarabya Mahallesi, Ahi Celebi Caddesi, No: 7 34457 Sartyer / Istanbul,
Tarkiye adresindeki ihrageimn merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
www.derluks.com.tr ile Kamuyu Aydmnlatma Platformuna (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadsr:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayana@in olugturan her tiirlti rapor ya da belge ile degerleme
ve gorlgler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, esas sbzlesme, vb.)

2) 1zahnamede yer almas: gereken finansal tablolar

33. EKLER

Ek 1: Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerlerine Nigkin Rapor ve
Yénetim Kuruly Karan

Ek 2: Bagimsiz Denetim Raporlanm Hazirlayan Kurulugun Sorumluluk Beyan:

Ek 3: Gayrimenkul Degerleme Raporlarint Hazirlayan Kurulugun Sorumluluk Beyan:
Ek 4: Gayrimenkul Degerleme Raporlarimn Yonetici Ozeti Kisimlarn

Ek 5: Cemal Guizelci’nin Satin Alma]
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