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DERLUKS YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
31 MART 2022 TARIiHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gegcmis
31 Mart 2022 31 Arahk 2021
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 29.305.278 46.856.730
Ticari Alacaklar 67.661.946 28.849.375
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 -- --
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 67.661.946 28.849.375
Diger Alacaklar 31.362.359 16.367.194
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 29.032.653 14.215.727
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 2.329.706 2.151.467
Stoklar 10 42.792.211 41.277.169
Pesin Odenmis Giderler 14.084.352 16.275.541
- lliskili Taraflardan Pesin Odenmis Giderler -- --
- lligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 14.084.352 16.275.541
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 22 10 68.356
Diger Dénen Varliklar 2.500.224 2.207.201
- lliskili Taraflardan Diger Dénen Varliklar -- --
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 2.500.224 2.207.201
ARA TOPLAM 187.706.380 151.901.566
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar -- --
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 187.706.380 151.901.566
Duran Varhklar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 11 46.028.924 22.847.628
Yatirnrm Amagh Gayrimenkuller 12 4.420.000 4.420.000
Maddi Duran Varliklar 13 18.375.871 13.393.764
Kullanim Hakki Varliklar 21 12.205.993 13.109.467
Maddi Olmayan Duran Varliklar 900.449 755.148
Ertelenmis VergiVarlig 22 125.998 813.104
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 82.057.235 55.339.111
TOPLAM VARLIKLAR 269.763.615 207.240.677

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.



DERLUKS YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31 MART 2022 TARIiHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden  Denetimden
Gecmemis Gegcmis
Dipnot 31 Mart 31 Arahk
KAYNAKLAR 2022 2021
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7 82.683.073 76.241.278
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 3.148.096 3.379.271
- Banka Kredileri 7 -- 3.651
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 21 3.148.096 3.375.620
Ticari Borglar 38.836.214 27.128.742
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 8 38.836.214  27.128.742
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 1.956.759 1.411.348
Diger Borglar 841.271 4.859.032
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 - 3.778.475
- liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 9 841.271 1.080.557
Ertelenmis Gelirler 878.539 658.093
- liskili Olmayan Taraflarlardan Ertelenmis Gelirler 878.539 658.093
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 22 1.939.461 579.472
Kisa Vadeli Karsiliklar 70.550 70.550
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14 70.550 70.550
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 13.305 26.611
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13.305 26.611
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 130.367.268 114.354.397
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 13.076.590 13.492.214
- Banka Kredileri 6 -- 51.514
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 26 13.076.590 13.440.700
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.144.589 1.849.247
- Cahiganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 15 2.144.589 1.849.247
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 15.221.179  15.341.461
Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 123.809.096  77.171.242
Odenmis Sermaye 16 31.912.500  27.750.000
Paylara fliskin Primler 43.821.265 20.381.730
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang/Kayiplari (1.416.475)  (1.217.122)
- Tanmimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanclar: (Kayiplari) 16 (1.416.475) (1.217.122)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (18.559.090) (14.686.723)
- Ozkaynak Yéntemi Ile Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden Paylar — (18.559.090) (14.686.723)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.345.210 2.345.210
- Yasal Yedekler 16 2.345.210 2.345.210
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 16 42.598.147 15.263.162
Net Dénem Kari/Zarari 23.107.539 27.334.985
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 16 366.072 373.577
TOPLAM OZKAYNAKLAR 124.175.168  77.544.819
TOPLAM KAYNAKLAR 269.763.615 207.240.677

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



DERLUKS YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 31 Mart 2022 31 Mart 2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Satig Gelirleri 17 108.269.949 69.832.375
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (89.658.733) (64.300.704)
BRUT ESAS KAR /(ZARAR) 18.611.216 5.531.671
Pazarlama Giderleri (-) (4.269.202) (1.674.301)
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.009.168) (1.856.804)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 11.720.380 4.835.820
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (1.584.964) (1.159.986)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 19.468.262 5.676.400
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 19 138.788 24.467
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 19 (76.769) (153.893)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar 1 15.804.922 (627.963)
FINANSMAN GELIRI GIDERI ONCESI KARI/(ZARARI) 35.335.203 4.919.011
Finansman Gelirleri 20 -- --
Finansman Giderleri (-) 20 (9.562.106) (1.424.476)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) 25.773.097 3.494.535
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (2.673.063) (874.713)
- Doénem Vergi Gelir/Gideri 22 (1.936.435) (435.225)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 22 (736.628) (439.488)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 23.100.034 2.619.822
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem Kari/Zarar - -
DONEM KARI/ZARARI 23.100.034 2.619.822
Doénem Kar/Zararmin Dagilim
Azmlik Paylar (7.505) 604.340
Ana Ortaklik Paylar1 23.107.539 2.015.482
Diger kapsamh gelir/(gider)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (199.353) (149.240)
--Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim 15 (247.612) (184.513)
Kazang/Kayiplari(-) ’ ’
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar (1.263) (1.630)
Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 49.522 36.903
Dénem Vergi (Gideri) Geliri
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 22 49.522 36.903
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacaklar (3.872.367) -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlaridan/Zararlarindan Paylar 1 (3.872.367) -
Diger kapsamh gelir/(gider) (4.071.720) (149.240)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 19.028.314 2.470.582
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilin
Azmlik Paylar 16 (7.505) 604.340
Ana Ortaklik Paylari 19.035.819 1.866.242
Hisse Basina Kazang 0,724 0,073
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang (Kr) 0,724 0,073

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.



DERLUKS YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE OZSERMAYE DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
Zararda
Kar veya Zararda Yeniden
Yeniden Smiflandirilacak
Siniflandirilmayacak  Birikmis Diger
Birikmis Diger Kapsamh
Kapsaml Gelirler ve Gelirler ve
Giderler Giderler Birikmis Karlar
(")zkayn_ak
Yontemi Ile
Degerlenen
Paylara Yatirnmlarin Kardan Ana Kontrol
) Tliskin Tammlanmis Fayda Diger Kapsamh Ayrilan Ortakhiga Giicil
Odenmis Primler / Planlarindan Gelirinden Kisitlanms Gegmis Yillar Net Donem . Ait Olmayan .
Dipnot  Sermaye iskontolar Kazang/ (Kayiplar) Paylar Yedekler Kar/(Zararlar)) Kar/Zarar1  Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
01 Ocak 2021 tarihi itibariyle bakiyeler 27.750.000  20.381.730 (439.478) -- 2.345.210 7.888.104 7.375.058 65.300.624  10.145.784 75.446.408
Transferler 16 - - - - - 7.375.058 (7375058) - - -
Toplam kapsaml gelir/(gider) 16 - - (149.240) -- -- -- 2.015.482 1.866.242 604.340 2.470.582
31 Mart 2021 itibariyle bakiyeler 27.750.000  20.381.730 (588.718) -- 2.345.210 15.263.162 2.015.482 67.166.866  10.750.124 77.916.990
01 Ocak 2022 tarihi itibariyle bakiyeler 27.750.000  20.381.730 (1.217.122) (14.686.723) 2.345.210 15.263.162 27.334.985 77.171.242 373.577 77.544.819
Transferler 16 -- -- -- -- -- 27.334.985 (27.334.985) - -- -
Sermaye artist 16 4.162.500  23.439.535 -- -- -- -- -- 27.602.035 -- 27.602.035
Toplam kapsaml gelir/(gider) 16 - - (199.353) (3.872.367) -- -- 23.107.539 19.035.819 (7.505) 19.028.314
31 Mart 2022 itibariyle bakiyeler 31.912.500 43.821.265 (1.416.475) (18.559.090) 2.345.210 42.598.147 23.107.539 123.809.096 366.072 124.175.168

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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DERLUKS YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi
1 OCAK- 31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

L\ timd. L\ timd.
Gegcmemis Gegcmemis
31 Mart 31 Mart
Dipnot 2022 2021
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (45.013.419) 2.558.103
Donem kari/ (zarart) 23.100.034 2.619.822
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 23.100.034 2.619.822
Diénem Net Kar/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (22.622.611) 1.853.078
Amortisman ve itfa Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 13-21 1.610.560 661.622
Deger Diisiikliigii/Iptali Tle Tlgili Diizeltmeler (11.171) -
-Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 18 (11.171) -
Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler 47.730 (127.096)
-Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 15 47.730 (127.096)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 36.429 (184.123)
- Faiz Geliri 18 405.299 189.935
- Faiz Gideri 18 (368.870) (374.058)
Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler 22 2.673.063 874.713
Duran Varliklarm Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile lgili Diizeltmeler 75.704 -
-Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile Igili 19 75 704
Diizeltmeler ’
Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlardaki Degisim 11 (27.054.926) 629.591
Kar/Zarar Mutabakat Tle Tlgili Diger Diizeltmeler - (1.629)
isletme Sermayesinde Gergceklesen Degisimler (44.289.007) (2.265.563)
Stoklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 10 (1.515.042) (3.231.567)
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (38.801.400) (53.136)
-lliskili Taraflardan Alacaklardaki Artis Ii Tlgili Diizeltmeler 0 --
-Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 (38.801.400) (53.136)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler (14.638.687) (607.163)
- [liskili Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (14.816.926) (46.200)
- [liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 9 178.239 (560.963)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 11.707.472 2.576.503
-Iligkili Taraflara Bor¢lardaki Artis/Azalis Ile Ilgili Diizeltmeler 0 -
-Iliskili Olmayan Taraflarda Ticari Bor¢lardaki Artis/Azahisla Ilgili Diizeltmeler 8 11.707.472 2.576.503
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (4.017.761) 113.974
- lligkili Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) (3.778.475) -
- Tligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 9 (239.286) 113.974
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artig) 2.191.189 (3.305.999)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis/Azahs Tle Tlgili Diizeltmeler 220.446 1.933.236
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig/Azalis Tle Tlgili Diizeltmeler 15 545.411 236.548
Tsletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 19.365 72.041
- Faaliyetlerle Iigili Diger Varliklardaki Azahs (Artis) (224.677) 29.697
- Faaliyetlerle Iigili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azals) 14 244.042 42.344
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 (43.811.584) 2.207.337
Odenen Faiz 18 368.870 374.058
Alman Faiz 18 (405.299) (189.935)
Vergi Odemeleri/iadeleri 22 (1.165.406) 166.643
Diger Nakit Girisleri/Cikislar
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (5.910.198) (5.131.040)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 22.382 -
Maddi Duran Varliklarin Satimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 13 22.382 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (5.932.580) (5.131.040)
Maddi Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart 13 (5.734.896) (5.098.240)
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: (197.684) (32.800)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 33.372.165 9.485.722
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Thracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 27.602.035 --
Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 27.602.035
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 9.250.213 12.272.482
Kredilerden Elde Edilen Nakit 7 9.250.213 12.272.482
Borg Odemelerine Tligkin Nakit Cikislar1 (2.863.583) (2.376.610)
Kredi Geri Odemelerine Iligkin Nakit Cikislart 7 (2.863.583) (2.376.610)
Kira Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 21 (992.761) (495.372)
Faiz gideri 21 376.261 85.222
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT (17.551.452) 6.912.785
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS T o
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (17.551.452) 6.912.785
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 46.856.730 14.554.262
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 29.305.278 21.467.047

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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DERLUKS YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
31 MART 2022 TARIHLI
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Derliiks Yatirim Holding Anonim Sirketi (Eski unvan: Derliiks Deri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi)
(“Sirket”, “Ana ortaklik”) 26 Subat 2002 tarihinde, 5.000 TL o6denmis sermaye ile kurulmus ve
Tirkiye’de tescil edilmistir. Sirket, 5 Subat 2019 tarihinde nevi degisikligi ile Anonim Sirket’ine
donligsmiistiir. 1 Nisan 2019 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul ile 75.000.000 TL sermaye tavani ile
kayith sermaye sistemine gec¢mistir. Sirket’in ana faaliyet konusu; yurtiginde ve yurtdisinda cesitli
sirketlerin kurulmasini temin etmek veya sermayelerine katilmak ve kurdugu, sermayesine istirak ettigi
veya sair herhangi bir sekilde yonetimine katildigr sirketlerin, ¢alisma alanlarinda basarilarini artirmak,
daha karli, verimli ve giiniin sartlarma uygun sekilde yoOnetilmelerini saglamak, olusabilecek riskleri
azaltmak, sirketler arasinda sinerjiyi artirarak katma deger ortaya ¢gikarmak ve idarelerini saglamak, ortak
hizmet alanlar olusturarak mali kiilfeti azaltmak ve bu sirketlerin saglikli gelisimini saglamaktir.
Sirket’in merkez adresi asagidaki gibidir:

Trabya, Ahi Celebi Caddesi No:7 34457 Sariyer/Istanbul

Derliiks Yatirim Holding Anonim Sirketi’nin bagli ortakliklar1 (hep birlikte ‘‘Grup”) faaliyet konularn
asagida belirtilmistir:

- Emiliano Zapata Deri Sanayi ve Ticaret A.S (“Emiliano Zapata”)

Emiliano Zapata Deri Sanayi Ticaret A.S:’nin ana faaliyet konusu: her tiirlii dogal deri, tekstil, triko,
dokuma iiriinlerinden bay, bayan ve ¢ocuk giyim esyalari, giyim aksesuarlari ve kullanim iriinlerinin
imalati, alim satimu ithalat ve ihracatin1 yapmak, bunun yani sira her tiirlii deri ve tekstil hammaddeleri,
deri ve tekstil kimyasallari, kumas, dogal deri, suni deri, iplik ve konfeksiyon malzemelerinin alim satimu,
ithalat ve ihracatin1 yapmaktir. Sirket’in 6denmis sermayesi 25.000.000 TL’dir. 31 Mart 2022 tarihi
itibariyle istirak oran1 %100’ diir.

Sirket’in merkez adresi asagidaki gibidir:

Kazligesme Mah. Hac1 Resit Bey Sk. No: 11 Zeytinburnu/istanbul.

- Vizyon Global Tiiketim Malzemeleri Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (“Vizyon Pazarlama”)

Vizyon Global Tiiketim Malzemeleri Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.' nin ana faaliyet konusu; su,
mesrubat, alkollii ve alkolsiiz igecekler ve gida iirlinlerinin toptan alim, satim, pazarlama ve dagitimini
yapmaktir. Sirket 13 Nisan 2012 tarihinde, 300.000 TL 6denmis sermaye ile kurulmus ve Tiirkiye’de
tescil edilmistir. Sirket sermayesini 24 Ekim 2014 tarihinde 1.000.000 TL, 23 Aralik 2016 tarihinde
3.000.000 TL, 12 Ekim 2017 tarihinde 4.000.000 TL, 26 Aralik 2017 tarihi itibariyla ise 10.000.000
TL’ye ¢cikarmistir. 31 Mart 2022 tarihi itibariyle istirak oran1 %100°diir. (31 Aralik 2021: %100).
Sirket’in merkez adresi asagidaki gibidir:

Yalginkores Cad. Arif Aga Sok. No:29 Yenibosna/istanbul.
- Havana Motorlu Arag¢lar San. Tic. A.S. (“Havana Motor”)

Havana Motorlu Araglar San.Tic.A.S.' nin ana faaliyet konusu; otomobil, arazi tasiti, elektrikli arag,
otobiis, minibiis, kamyon, motosiklet ve bunlara benzer motorlu ve motorsuz kara, hava ve deniz
tagitlarinin toptan alim, satim, pazarlama ve dagitimmnin yapilmasi. Bu tagitlarin kiralanmasi, kiraya
verilmesi amaciyla her tiirlii tesisler kurmak, isletmek ve islettirmek. Sirket 1 Eyliil 2020 tarihinde
20.000.000 TL sermaye ile kurulmustur. 7 Eyliil 2021 tarihli, 2021/39 sayil1 yonetim kurulu karariyla,
bu sektérde meydana gelen yiiksek oranli vergi artiglarindan sonra yasanan gelir kayiplar1 neticesinde
Havana Motor’un 20.000.000 TL olan 6denmis sermayesinin 19.900.000 TL azaltilarak 100.000 TL’ye
diisiiriilmesine karar verilmistir. Sirketin 31 Mart 2022 itibariyle istirak orani %51°dir. (31 Aralik 2021:
%51).

Sirket’in merkez adresi asagidaki gibidir:

Kazligesme Mah. Hac1 Resit Bey Sk. No: 11 Kat:3 Zeytinburnu/istanbul.
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DERLUKS YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
31 MART 2022 TARIHLI
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU(Devami)

>

-Toprak Yenilenebilir Enerji Sanayi Ticaret A.S.(“Toprak Enerji”)

Toprak Yenilenebilir Enerji San. Tic. A.S.’nin ana faaliyet konusu mevzuata uygun olarak enerji
kaynaklarinin tiretim tesislerinde elektrik enerjisine doniistiiriilmesi i¢in tiretim tesis kurmak, isletmeye
almak ve iiretilen elektrik enerjisinin satisin1 yapmaktadir. Sirket 24 Aralik 2020 tarihinde 10.000.000
TL sermaye ile kurulmustur. Sirketin sermaye 31 Mart 2022 itibariyle 57.500.000 TL ve istirak oram
%45°dir. (31 Aralik 2021: %45).

Sirket’in merkez adresi asagidaki gibidir:
Trabya, Ahi Celebi Caddesi No:7 34457 Sartyer/istanbul

31 Mart 2022 tarihi itibariyle Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayisi 144 kisidir (31 Aralik
2021: 129 Kisi).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (TMS/TFRS) ve bunlara iligkin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmstir.,

Grup’un 31.03.2022 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona eren doneme ait kar veya
zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar, 06.05.2022
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi
finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

Islevsel ve sunum para birimi

Grup muhasebe kayitlarim1 Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye
Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plami gereklerine gore TL olarak tutmaktadir. Finansal
tablolar yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan
Tirkiye Muhasebe Standartlari’na goére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim
diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir.

Grup hasilatinin ¢ogunlugu TL cinsinden ger¢eklesmektedir. Sirket’in ve bagli ortakliklarinin
fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedikce
TL olarak gosterilmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.
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DERLUKS YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
31 MART 2022 TARIHLI
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.3. Konsolidasyon Esaslar1

Konsolide finansal tablolar, Sirket, Sirket’in bagl ortakliklarin1 ve 6zkaynaktan pay alma ydntemine
gore muhasebestirilen istirakleri kapsamaktadir. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde
etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar iizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra
veya elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmast halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalartyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarmin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir. Ttim Grup
ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyon esnasinda kayitlarda diizeltilmistir.

Sirket dogrudan ya da dolayli olarak %20’sinden fazla hissesine sahip oldugu ve Onemli etkisi
bulundugu istiraklerindeki yatirnmlarim1 6zkaynaktan pay alma yontemine gére muhasebelestirmektedir.
Bu yatirimlar konsolide bilangoda, alis maliyetinin iizerine Sirket’in istirakin net varliklarindaki payma
alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya c¢ikarilmasi ve varsa deger diisiikligi karsiliginin
diisiilmesiyle gosterilmektedir. Konsolide kapsamli gelir tablosu, Sirket’in istiraklerinin faaliyetleri
sonucundaki Sirket’e ait paymni yansitmaktadir. Istirakin kar veya zararina heniiz yansitilmamus
tutarlarin istirakin 6zkaynaklarinda ortaya cikardigi degisiklikler de Sirket’in istirakteki pay1 oraninda
istirakin defter degerinde diizeltme yapilmasini gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden Sirket’e diisen pay
dogrudan Sirket’in kendi 6zkaynaklarinda muhasebelestirilir.

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle konsolidasyona dahil edilen bagli ortaklik asagidaki
gibidir;

31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Sahip olunan dogrudan ve dolayh pay Konsolidasyon

Ortakhgin iinvam (%) Yéntemi

Vizyon Pazarlama 100 100 Tam konsolidasyon
Havana Motor 51 51 Tam konsolidasyon
Emiliano Zapata 100 100 Tam konsolidasyon
Toprak Enerji 45 45 Ozkaynak Yéntemi

2.4 Karsilastirmalh bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, oOnceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amacrtyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin

olarak agiklama yapilmaktadir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, en son yillik finansal
tablolarda esas alinan muhasebe politikalari ile aynidir.
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DERLUKS YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
31 MART 2022 TARIHLI
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2022 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis
Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari disinda onceki yilda
kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmstir.

i) 2022 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

Gosterge Faiz Oranm1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orami ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamustir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akiglarint belirleme esasindaki
degisiklikler i¢in kolaylagtirict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastiric1 uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da sdzlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
Ongoriilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Smiflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar
standardi uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandiridmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandig1 varsayilir.
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31 MART 2022 TARIHLI
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(Devami)

- Sirketler, alternatif faiz oran1 gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gergege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayrt olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.

Ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iliskin Ag¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gegis
gergeklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yOnetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin aciklanmas1 gibi ek
dipnot yiikiimliliikleri gerektirmektedir

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde O6nemli bir etkisi
olmamistir

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina iliskin Gecici Muafiyet Siiresinin Uzatilmasi

TFRS 17’nin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023’¢ ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un
uygulanmasina iliskin gec¢ici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize
edilmistir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgimi sebebiyle
kiracilara tanmnan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmustir. 7 Nisan 2021 tarihinde
KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya oncesinde dolan kira édemelerinde azalisa
sebep olan imtiyazlar1 da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmistir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Grup igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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31 MART 2022 TARIHLI
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(Devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlannms fakat cari raporlama dénemi i¢in
heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarimi ve dipnotlarim etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satislan
veya Katkilar: - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Olciimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akig tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarmdaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim &zelliklerine sahip sigorta sdzlesmelerinin dlglim ve sunumu igin 6zel
yonlendirme icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
yiirtirliige girecek olup bu tarihte veya Oncesinde TFRS 9 Finansal Araclar ve TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilati uygulayan isletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir.

KGK tarafindan Aralik 2021°de yayimlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda
sunulan karsilastirmali bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta sdzlesmesi yiikiimliiliikleri
arasindaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarin1 gidermek amaciyla isletmeler “simiflandirmanin
ortiistiiriilmesi’ne yonelik gecis opsiyonuna sahiptir. Sirket’in  finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir. KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri igin
muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan
TFRS 17°yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel
bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigt dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup’un finansal
durumu ve performanst iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(Devami)
TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

Ocak 2021°’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarimm Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak tizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliikklerin uzun ve kisa vade simiflandirilmasina iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performans:t iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna
(1989 Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger
isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart
2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacima uygun hale getirirken,
iiretilen {iirlinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya
zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladig
hesap donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir. Ilk defa TFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet
taninmamigtir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik a¢idan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yaptlmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagimimin uygulanmasini i¢ermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama doneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tiim yiikiimliilikklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler i¢in ileriye yonelik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(Devami)
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamistir. TMS 8 i¢in yaymlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik
getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir Ol¢iim teknigindeki
degisikligin muhasebe tahmini tizerindeki etkilerinin, onceki donem hatalarinin diizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe
tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya
yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin
diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur.
Degisiklikler yiirtirliik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe
politikas1 degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Genel anlamda,
Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde énemli bir etki beklememektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Ac¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina onemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimer olmak adina rehberlik ve oOrnekler sagladigi degisiklikleri
yayimlamigtir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap donemleri icin gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi
nedeniyle, KGK, muhasebe politikas1 bilgilerinin agiklanmas1 baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo
kullanicilar1 tarafindan biiyiik Slglide anlagilmaktadir. Muhasebe politikast bilgilerinin 6nemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini onemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara Ornekler eklenmistir.Genel anlamda, Sirket’in  finansal tablolari
tizerinde dnemli bir etki beklememektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhik ve yiikiimliiliiklere iliskin
Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasin
saglayan degisiklikler yaymlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan
O0demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yiikiimliilige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amactyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal
tablolara almmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadigmin belirlenmesinde Onemlidir.
Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken doénemin baglangicinda ya da sonrasinda
gerceklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda,
kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve
vergilendirilebilir gegici farklar i¢in ertelenmis vergi varlig1 (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi
kosuluyla) ve ertelenmis vergi ylikiimliligi muhasebelestirilir.

Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(Devami)
Yilik Iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarma iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmustir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — Ilk Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari
kullanarak birikmis yabanci para g¢evrim farklarimi Glgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in %10
testinde dikkate alinan tcretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yilikiimlilik sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliilik sartlarindan onemli &lgiide farkli olup
olmadigin1 degerlendirirken dikkate aldigi {icretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu icretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, ddenen veya alinan ticretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarmin dikkate
alinmamasina yonelik hitkmii kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

2.6 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1r cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa Onceki
donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar
hesabi, s6z konusu donem baslamadan 6nce hatanm kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mlisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi li¢ aydan kisa
vadeli mevduatlar igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢
ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.
Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmigtir.
Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Ticari alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak riski karsiligi olusturulur. Karsilik, miisteriden alinan
teminatlar goz Oniine alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da
hesabin dogas1 geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar karsiladigi diisiiniilen tutardir.
Ayrilan karsilik deger disiikliigii olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Deger diisiikliigii tutari,
zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde gelir
tablosuna yansitilir.

Ticari borg¢lar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamus
tutarin rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“ilk giren ilk ¢ikar maliyet yontemi” kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin alma
maliyetlerini, doniigtiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk isgilik giderleri gibi, tiretimle
dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doniistliriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde
dagitilan tutarlar1 da icerir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini
satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satigi gergeklestirmek icin yiiklenilmesi gereken
tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Stoklar, vadeli alimlardan dolay1 i¢erdigi finansman maliyetinden arindirilarak yansitilmistir.
Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde yada tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla (sahibi veya finansal kiralama s6zlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina
ya da binanin bir kismi1 veya her ikisi yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatirim amaclh bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye
girisinin muhtemel olmasi ve yatirim amagl gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde dl¢iilebilir
olmas1 durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir. Yatirim amach gayrimenkuller, yeniden
degerlenmis tutar iizerinden finansal tablolara yansitilmaktadir. Yatirim amacli gayrimenkuller Net
Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan hazirlanan mubhtelif degerleme
raporlarina istinaden degerlenmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylarn ile kalic1 deger
kayiplan1 diigiilmiis olarak gosterilirler. Maddi duran varligm maliyet degeri; alis fiyat1 ve iadesi
miimkiin olmayan vergiler ve maddi varligir kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan
olusmaktadir.

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali Oomiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olast etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:
Amortisman Y1li

Makine, Tesis ve Cihazlar 5-10
Tasit araglari 10
Doseme ve demirbaslar 5-10
Ozel maliyetler 5-10

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustuke¢a gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Maddi varliklarda deger diisiikliigii olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olast bir
deger diistikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayitl
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit
akimlart ile net satis fiyatindan yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklari satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica haklar ve bilgisayar yazilimlarindan olusan varliklar olup ilk
olarak alis fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde
edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. ilk kayit
sonrasinda maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis itfa pay1r ve var ise birikmis deger
disikligi karsiliklar1 disiildiikten sonraki degerleriyle gosterilmektedir. Maddi olmayan duran
varliklar agagida belirtilen tahmini ekonomik omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi
tutulmustur.

Varhklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigin1 degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilir. Eger sdzkonusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitl
degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek
bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali omrii sonunda elden
cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
diisiikliigii kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Ozellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borg¢lanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Diger borglanma
maliyetleri olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilir.

Finansal araglar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve dlgtimiine iligkin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almstir.

TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, 6l¢imii ve bilango dis1
birakilmasi ile ilgili uygulamalar artik TFRS 9’a tasinmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal
varliklardaki deger diisiikliigliniin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli’nin yan1 sira
yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalar da dahil olmak
lizere, asamali olarak yayimlanan TFRS 9’un Onceki versiyonlarinda yayimlanan uygulamalar1 da
igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin stniflanmast

TFRS 9, finansal yiikiimliliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢timii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
bliyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 simiflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket’in finansal borg¢lar1 ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalar {izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9’un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Olciimii lizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak Olg¢iilen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin smiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli
ve finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarimin Ozelliklerine dayanmaktadir. Standart
kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid
sOzlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde simiflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:
- Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve
- Finansal varliga iligkin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olculiir:
- Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,
- Finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan Gzkaynak araclarina yapilan yatirnmlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir. Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsaml1 gelire
yansitilarak 6l¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir. Bunlar,
tiim tiirev finansal varliklart da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi
sirasinda, finansal varliklarin farkl sekilde dl¢iimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkl
sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi
veya onemli dl¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal varlifin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden Ol¢iilen ve dnemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6lglimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarann” (BKZ) modeli TMS 39’daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden oOlgiilen finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen bor¢lanma araglari i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir. TFRS 9 wuyarinca kredi zararlan TMS 39’a goére daha erken
muhasebelestirilmektedir. itfa edilmis maliyetinden dlciilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve
nakit benzerleri ve 6zel sektor bor¢lanma araglarindan olusmaktadir.
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Finansal Araclar (Devami)

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 agagidaki esaslarin herhangi biri ile ol¢tliir:

- 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir
ve,

- Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen omrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6lgiide artmis olup
olmadigimin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in gecmis
kredi zarar tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliikk ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden 6l¢iiliir. Gergege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliliiklerin ilk muhasebelestirilmesi
strasinda, ilgili finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
s0z konusu gercege uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz
orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullamilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Finansal ylkiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢cege uygun degeriyle
kaydaalinir ve her raporlama déneminde, raporla ma tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden armdirilmig
gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Hasilat

Mal satiglar:

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin
isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda
gelir olugsmus sayilir. Perakende satiglarda miisterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin
sartsiz geri alinacagina iligkin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili nemli risk
ve getirilerin alictya transfer edildigi kabul edilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal
tablolara alinmaktadir. Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigr durumlarda, hasilat s6z
konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, nakit girisinin ertelendigi durumlarda satis
bedelinin makul degeri alinacak olan nakdin nominal degerinden daha diisiik olabilir. Islemin, Grup
tarafindan vade farksiz satis yapilmasi veya piyasa faizinin daha altinda bir faiz haddinin
uygulanmasindaki gibi finansman iglemi seklinde gergeklesmesi durumunda, satis bedelinin makul
degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunur. Alacaklarin bugiinkii degerinin
belirlenmesinde; benzer kredi derecelendirmesine sahip bir igletmenin benzer finansal araglari igin
gecerli olan faiz oran1 veya finansal aracin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis
fiyatina indirgeyen faiz oran1 kullanilir.

Daha 6nce kayitlara alinan hasilatla ilgili alacaklarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda ise,
ilgili tutar hasilatin diizeltilmesi suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara alinir. Net
satislar, indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmus satis bedelinden olusmaktadir.

Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
dénemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Daovizli islemler

Y1l i¢inde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari {izerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, donem sonunda gegerli olan déviz kurlar
iizerinden Tirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden
dogan kur fark: geliri veya zararlar1 konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

Donem sonlarinda kullanilan kurlar agsagidaki gibidir:
31 Mart 2022 31 Arahk 2021

ABD Dolar1 14,6458 13,3290
Avro 16,3086 15,0867
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Hisse basina kazancg / (zarar)

Mlisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kar, net karin ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesi suretiyle hesaplanmistir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve
izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini
artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayistyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Finansal tablo tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, Finansal tablo tarihi ile
Finansal tablonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, finansal tablo tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara almabilmesi i¢in Grup’un gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sz
konusu yiikiimliiliik tutarinin gilivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Grup séz konusu hususlari ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagl
varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina
yansitilir. Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme s6z konusu kosullu
varlig1 finansal tablo dipnotlarinda gosterir.

Sermaye ve temettiiler
Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Grup’a kiralanan varhigin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngdren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayi¢ degeri
ile kira ddemelerinin bugiinkii degerinden kiiciikk olam esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira
O6demeleri kira siiresi boyunca, her bir donem igin geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz
orani liretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler
itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmig varliklar, varligin tahmin
edilen 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.
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Operasyonel Kiralamalar

Grup, kiralamanin fiilen basladig1 tarihte finansal tablolarma bir kullamm hakki varligi ve bir kira
yikiimliligi yansitmistir. Kullanim hakki varligi baslangicta maliyetle ve sonradan birikmis
amortisman ve deger diistkligl zararlar1 diisiilerek hesaplanir ve finansal kiralama yiikiimliiliigiiniin
yeniden Olciimleri i¢in diizeltilir. Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, kira yiikiimliliigli o tarihte
O0denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden OSlgiiliir. Kira édemeleri, kiralamadaki
zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir.

Mliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili say1lir:

(a)  Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

(i) Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da Grup ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil);

(i1) Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(i1) Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b)  Tarafin, Grup’un bir igtiraki olmasi;

(¢)  Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmas;

() Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmast;

(f)  Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi; veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmas1 nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir. Grup’un kurumlar vergisi yiikiimliiliigii konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin,
bilango tarihi itibariyla yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi karsiliklarinin
toplamindan olugsmaktadir.

Ertelenen vergi
Ertelenen vergi yiikiimliiligi veya varligi, varliklarin ve ylikiimliliklerin mali tablolarda gosterilen

tutarlari ile yasal vergi matrahi1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve ytikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.




23
DERLUKS YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
31 MART 2022 TARIHLI
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler(Devami)

Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasinmi kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklarin tlimii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmas: sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligimin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenen vergi
varliginin kayith degeri, bir kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmig veya Onemli
Olciide yasallagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari
ve ylkimliiliiklerinin hesaplanmas1 sirasinda, Grup’un bilanco tarihi itibariyle varliklarmin defter
degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi
sonuglart dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yukiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait
ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin alman bagh ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliilik ve sarta bagl bor¢larimin makul degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan
kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar

Grup vyiiriirliikteki kanunlara gore, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen caliganlara kidem tazminati 6demekle
ylikiimlidir. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmast
beklenen yiikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir.

Nakit akim tablosu
Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal

bir bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit
ve banka mevduatini icermektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8. Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar

Varlik ve yikiimliiliiklerin kayitli degerleri tizerinde onemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Ertelenmiy finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borglara iligkin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmistir. Vadeli alim
ve satimlar dolayisiyla donem igerisinde alis maliyetleri ile satis gelirlerinin igerisinde yer alan
finansman gelir ve giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve bor¢larm ilgili doneme ait devir hizlar
kullanilarak etkin faiz yontemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine
siniflandirilmastir.

Vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan ve dénem iginde olusan alig maliyetleri ile satis gelirlerinin
icerdigi tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlar1 ortalama ticari alacak ve bor¢ devir
hizlarim kullanmak suretiyle yaklasik olarak tesbit edilmektedir.

Faydali omiir:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali Omiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem tazminaty:
Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizi oran1 gegmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hiz1 hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.

Dava karsiliklari:

Dava karsiliklar ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Grup hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup Y Onetimi
elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
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NOT 3 - iISLETME BiRLESMELERI

Grup, 3 Mart 2021 tarihinde Emiliano Zapata Deri San. Ve Tic. A.S.'nin (Eski unvan: Omerogullari
Dericilik Tekstil Sanayi ve Dis Ticaret Ltd. A.S.) tiim paylarmi 420.000 bedel ile satin almugtir.

Sirket'in 28.02.2021 tarihli bilangosu asagidaki gibidir;

VARLIKLAR 28.02.2021
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.462
Ticari Alacaklar 196.796
Diger Alacaklar 118.275
Stoklar 553.950
Pesin Odenmis Giderler 31.458
Diger Donen Varliklar 37.507
TOPLAM VARLIKLAR 943.448
KAYNAKLAR 28.02.2021
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 505.002
Ertelenmis Gelirler 161.670
Doénem Kart Vergi Yikiimluligi 10.669
TOPLAM YUKUMLULUKLER 677.341
Ozkaynaklar
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 266.107
Odenmis Sermaye 400.000
Gegmis Yillar Kar/Zararlar1 (165.003)
Net Donem Kari/Zarari 31.110
TOPLAM OZKAYNAKLAR 266.107

Sirket'in TFRS -3 "Isletme birlesmeleri" standardi kapsaminda tamimlanabilir
olup asagida hesaplanan Serefiye tutarim1 "Yatinm Faaliyetlerinden
giderlestirmigtir.

varligi bulunmamakta

Giderler"

Serefiye 31.03.2021
(a) Transfer edilen bedel 420.000
(b) Alim 6ncesi paylarin gercege uygun degeri 266.107
Serefiye (a-b) 153.893
Deger diisiikliigii (-) (153.893)

Toplam -

hesabinda
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NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup deri mamiil ve ticari mal satiglar1 ,mesrubat dagitimi ile otomotiv ithalati,alim-satim faaliyetlerini
yiirtitmektedir. Grup’un sektorel bazda raporlamasi asagidaki gibidir;

Bilango raporlamasi;

31 Mart 2022 Holding Deri Icecek Otomotiv  Elemine Tutar Toplam
Varliklar 111.811.221 114.043.110 58.350.322 748.159 (15.189.197)  269.763.615
Yiikiimliilikler 22.694.790  85.295.550 37.768.515 933 (171.341) 145.588.447
Net 89.116.431  28.747.560 20.581.807 747.226 (15.017.856) 124.175.168
Amortisman ve itfa paylari 797.143 289.583 523.645 189 -- 1.610.560
Yatirim harcamalari 4.732.876 304.021 895.683 -- -- 5.932.580
31 Arahk 2021 Holding Deri icecek Otomotiv  Elemine Tutar Toplam
Varliklar 87.423.292  98.834.198 48.774.889 822.607 (28.614.309) 207.240.677
Yiikiimliilikler 26.117.012  72.182.043 33.025.180 60.062 (1.688.439) 129.695.858
Net 61.306.280  26.652.155 15.749.709 762.545 (26.925.870)  77.544.819
Amortisman ve itfa paylari 650.271 1.105.013  1.359.809 128.011 372.165 3.615.269
Yatirim harcamalari 3.137.089 1.126.128  8.358.365 1.475.265 (579.741)  13.517.106
Gelir tablosu raporlamast;

Elemine
31 Mart 2022 Holding Deri Icecek Otomotiv Tutar Toplam
Satis Gelirleri --  42.083.667  66.190.097 -- (3.815) 108.269.949
Satiglarin Maliyeti (-) -~ (35.218.591) (54.440.955) -- 813  (89.658.733)
BRUT ESAS KAR /(ZARAR) - 6.865.076 11.749.142 - (3.002) 18.611.216
Pazarlama Giderleri (-) -- (419.546)  (3.850.451) -- 795  (4.269.202)
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.334.679)  (1.331.295)  (1.990.012)  (10.701) 1.657.519  (5.009.168)
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) -- -- -- -- -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.621.196 7.889.427 828.433 636 (1.619.312) 11.720.380
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 127.685  (1.279.717) (428.113) (4.819) --  (1.584.964)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 1.414.202 11.723.945 6.308.999  (14.884) 36.000 19.468.262
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 174.788 -- -- -- (36.000) 138.788
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (76.769) -- -- -- -- (76.769)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin 15.804.922 -- -- -- -- 15.804.922
Karlarindan/Zararlarindan Paylar
FINANSMAN GELIiRI GIDERI
ONCESi KARI/(ZARARI) 17.317.143 11.723.945 6.308.999  (14.884) -~ 35.335.203
Finansman Gelirleri -- -- -- -- -- --
Finansman Giderleri (-) (869.546)  (8.371.831) (320.423) (306) - (9.562.1006)
SURDURULEN FAALIYETLER 16.447.597 3.352.114 5.988.576  (15.190) - 25.773.097

VERGI ONCESI KARI/(ZARARI)
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NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

) Elemine

31 Mart 2021 Deri Icecek Otomotiv Tutar Toplam
Satis Gelirleri 9.652.226 32.309.297 29.247.669 (1.376.817) 69.832.375
Satiglarin Maliyeti (-) (7.173.902)  (29.974.955)  (28.467.703) 1.315.856  (64.300.704)
BRUT ESAS KAR /(ZARAR) 2.478.324 2.334.342 779.966 (60.961) 5.531.671
Pazarlama Giderleri (-) (159.182) (1.372.590) (143.557) 1.028 (1.674.301)
Genel Yonetim Giderleri (-) (985.747) (649.560) (316.861) 95.364 (1.856.804)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -- -- -- -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.759.996 314.767 1.761.057 -- 4.835.820
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (629.116) (15.553) (515.317) -- (1.159.986)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 3.464.275 611.406 1.565.288 35.431 5.676.400
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 104.919 -- -- (80.452) 24.467
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (153.893) -- -- -- (153.893)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

Y?tlrqularln Karlarl};lfiar}/iga}rarlarl.ngan Paylar (627.963) - - - (627.963)
FINANSMAN GELIRI GIDERI ONCESI

KARI/(ZARARI) 2.787.338 611.406 1.565.288 (45.021) 4.919.011
Finansman Gelirleri -- -- -- -- --
Finansman Giderleri (-) (1.150.323) (252.673) (21.480) -- (1.424.476)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESI KARI/(ZARARI) 1.637.015 358.733 1.543.808 (45.021) 3.494.535

NOT 5 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Grup’un 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Kasa 21.611.861 1.432.636

Bankalar

- Vadesiz mevduat 2.651.863 36.655.435

- Vadeli Mevduat 18.015 2.857.152

Kredi kartlar1 5.023.539 5.911.507
29.305.278 46.856.730

Kredi kartlarinin ortalama doniis stireleri 31 Mart 2022 tarihi itibariyle 30 giindiir (31 Aralik 2021:30).
(*)31 Mart 2022 tarihi itibariyle bankalarda bulunan vadeli mevduatin faiz oran1 %15 olup vadeleri Nisan

2022°dir.



28

DERLUKS YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI

31 MART 2022 TARIHLI

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 6 — ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan alacaklar/borclar:

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Iliskili taraflardan diger alacaklar
Toprak Yenilebilir Enerji San. Tic. A.S

29.032.653

14.215.727

29.032.653

14.215.717

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Iliskili taraflara diger borglar
Cemal Giizelci

3.778.475

3.778.475

b) Mal ve Hizmet Alimlari/Satislar:

31 Mart 2022

31 Mart 2021

Faiz Kira Katihm Pay1 Mal Kira

Iliskili taraflara satiglar
Toprak Yenilebilir Enerji San. Tic. A.§ 1.166.292 129.000 635.688 -~ 15.000
1.166.292 129.000 635.688 - 15.000

31 Mart 2022

31 Mart 2021

Arag Mal

Arag Mal

Iliskili taraflardan ahslar
Volkan Taneri

700.000 --

¢) 1 Ocak — 31 Mart 2022 ve 1 Ocak — 31 Mart 2021 tarihleri arasinda iist yonetime 6denen iicret ve
benzeri menfaatlerin detayr asagidaki gibidir:

31 Mart 2022

31 Mart 2021

Briit Ucret 340.751 212.187
Huzur Hakki 405.058 152.239
745.809 364.426

d) Grup’un kullanmis oldugu krediler i¢in Cemal Giizelci’nin sahsi kefaletleri bulunmaktadir. Grup’un
istiraki Toprak Enerji lehine vermis oldugu kefaleti mevcuttur.
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NOT 7 — FINANSAL BORCLANMALAR

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Kisa vadeli bor¢lanmalar

TL Krediler 366.650 672.046
ABD Dolar1 Krediler 66.447.940 60.575.884
AVRO Krediler 12.955.024 12.540.178
Kredi kartlari(*) 2.913.459 2.453.170

82.683.073 76.241.278

(*) Vizyon Pazarlama’nin mal alimlarinda kullanilmaktadir.

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kism
TL Krediler

3.651

3.651

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Uzun Vadeli Bor¢clanmalar

TL Krediler -- 51.514
-- 51.514

Grup’un kredilerinin vadesel dokiimii asagidaki gibidir:
31 Mart 2022 31 Arahk 2021
0-3 ay arast 5.775.325 2.863.583
3-6 ay arast 42.734.204 2.481.874
6-12 ay arasi 34.173.544 70.899.472
1-2 yil arast -- 51.514
2-5 yil arasi -- --
82.683.073 76.296.443

31 Mart 2022 tarihi itibariyle TL kredilerinin ortalama maliyeti %17,40, USD krediler i¢in %3 , EURO
krediler igin %3,95 dir. (31 Aralik 2021: TL krediler %17,40, USD krediler i¢in %3 , EURO krediler

icin %3,95).
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NOT 8 — TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 55.320.206 16.731.266
Alinan ¢ekler ve senetler 12.490.672 12.230.032
Tahsili slipheli ticari alacaklar 1.418.846 1.376.827

69.229.724 30.338.125
Ertelenmis finansman geliri (-) (148.932) (111.923)
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (1.418.846) (1.376.827)
Toplam iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 67.661.946 28.849.375
Mligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 6) -- --
Ertelenmis finansman geliri (-) -- --
Toplam ticari alacaklar 67.661.946 28.849.375

31 Mart 2022 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama tahsilat siiresi 90 giindiir (31 Aralik 2021: 90

giin).
Grup alacaklarmin maruz kaldigi riskler ve risklerin diizeyi Not 23°de agiklanmustir.

Ticari alacaklarin dévizli bakiyeleri Not 23 kur riski’nde agiklanmistir.

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle siipheli alacaklar hareket tablosu asagidaki gibidir;

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Donem bagi bakiye 1.376.827 137.412
Donenv/ yil iginde iptal edilen karsiliklar, (71.434)
yapilan tahsilatlar’in net etkisi (-) - :
Donem /yi1l igindeki karsiliktaki artis 42.019 1.310.849
1.418.846 1.376.827

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir;

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Vadesi gegmemis 67.810.878 28.961.298
Vadesi gegmis 0-60 giin -- --
Vadesi gecmis 60-120 giin -- --
Vadesi gegmis 120-365 giin -- --
Vadesi gecmis 365 giinden fazla 1.418.846 1.376.827

69.229.724 30.338.125
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R

NOT 8 — TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR(Devami)

Grup’un 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle ticari borglarn asagidaki gibidir:

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Kisa vadeli ticari borg¢lar

Saticilar 25.810.852 15.643.271
Borg¢ senetleri 13.282.309 11.741.838
Ertelenmis finansman gideri (-) (256.947) (256.367)
Toplam iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 38.836.214 27.128.742
Mliskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 6) -- --
Toplam kisa vadeli ticari bor¢lar 38.836.214 27.128.742

31 Mart 2022 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi siiresi 73 giindiir (31 Aralik 2021:73giin).

NOT 9 - DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Kisa vadeli diger alacaklar

Diger alacaklar 813.155 871.793
[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 6) 29.032.653 14.215.727
Personelden alacaklar 205.672 102.250
Verilen teminatlar 1.310.879 1.177.424
Toplam 31.362.359 16.367.194

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Kisa vadeli diger borg¢lar

Mliskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 6) -- 3.778.475
Odenecek vergi, resim ve harclar 207.832 396.069
Alman depozito ve teminatlar 623.689 645.828
Diger borglar 9.750 38.660

841.271 4.859.032

NOT 10 - STOKLAR
Grup’un 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle stoklar1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Hammadde stoklari 23.287.012 24.044.528
Mamul stoklari 2.365.881 1.188.580
Ticari mal 2.317.830 5.382.876
Kuru gida ve icegek stoklari 14.194.105 10.535.011
Diger stoklar 627.383 126.174

42.792.211 41.277.169
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NOT 11 - O0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Tutar Oram Tutar Oram
Toprak Enerji 46.028.924 45% 22.847.628 45%
46.028.924 22.847.628

Toprak Yenilebilir Enerji Sanayi Ticaret A.S’nin 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle
finansal durumu asagidaki gibidir:

Finansal Durum 31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Varliklar 294.386.186 161.003.099
Yikiimlilikler 192.099.687 110.230.582
Ozkaynaklar 102.286.499 50.772.517
Donem Net Kari-Zarari 35.122.050 50.912.934
Derliiks Pay1 45% 45%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindan Paylar 15.804.923 22.910.820

NOT 12 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Grup’un 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle yatirim amagh gayrimenkulleri asagidaki gibidir:
01 Ocak 2022 Cikislar Deger Artis1 31 Mart 2022

Silivri Arsa(Seymen) 570.000 -- -- 570.000
Otoport Ofis (Esenyurt) -- -- -- --
Daire (Bahgelievler) No:36 1.850.000 -- -- 1.850.000
Daire (Gelibolu) (A Blok 2.Kat No:16) 360.000 -- -- 360.000
Daire (Gelibolu) (A Blok Zemin Kat No:5) 565.000 -- -- 565.000
Daire (Gelibolu) (B Blok Zemin Kat No:1) 595.000 -- -- 595.000
Daire (Gelibolu) (B Blok 5.Kat No:33) 480.000 -- -- 480.000
Net kayith deger 4.420.000 - - 4.420.000

Yatirim amagli gayrimenkuller, Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damigsmanlik A.S. tarafindan
Aralik 2021 tarihinde yazilmis muhtelif degerleme raporlarina istinaden yeniden degerlemeye tabi
tutulmustur.

Grup’un 31 Mart 2022 ve 2021 tarihlerinde yatirim amagli gayrimenkullerinden elde ettigi kira gelirleri
Dipnot 19°da gosterilmistir.

01 Ocak 2021 Cikislar Deger Artinn 31 Arahik 2021

Silivri Arsa(Seymen)(*) 571.000 -- (1.000) 570.000
Otoport Ofis (Esenyurt) 600.000 (600.000) -- --
Daire (Bahgelievler) No:36(*) 1.100.000 -- 750.000 1.850.000
Daire (Gelibolu) (A Blok 2.Kat No:16)(*) 200.000 -- 160.000 360.000
Daire (Gelibolu) (A Blok Zemin Kat No:5)(*) 275.000 -- 290.000 565.000
Daire (Gelibolu) (B Blok Zemin Kat No:1)(*) 290.000 -- 305.000 595.000
Daire (Gelibolu) (B Blok 5.Kat No:33)(¥) 255.000 -- 225.000 480.000

Net kayith deger 3.291.000 (600.000) 1.729.000 4.420.000
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NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren yillar icinde maddi varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2022 Ilaveler Cikislar 31 Mart 2022
Maliyet

Makine, tesis ve cihazlar 315.868 -- -- 315.868
Tasit araglart 11.794.243 1.033.000 -- 12.827.243
Doseme ve demirbaglar 2.262.523 3.240.092 (246.317) 5.256.298
Ozel maliyetler 1.931.131 1.461.804 -- 3.392.935
16.303.765 5.734.896 (246.317) 21.792.344

Birikmis amortisman
Makine, tesis ve cihazlar 215.829 25.334 -- 241.163
Tasit araglari 1.771.236 330.082 -- 2.101.318
Déseme ve demirbaslar 562.239 181.719 (148.231) 595.727
Ozel maliyetler 360.697 117.568 -- 478.265
2.910.001 654.703 (148.231) 3.416.473
Net kayith deger 13.393.764 18.375.871
1 Ocak 2021 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2021

Maliyet

Makine, tesis ve cihazlar 316.005 21.500 (21.637) 315.868
Tagsit araglar 4.000.180 9.600.452  (1.806.389) 11.794.243
Doseme ve demirbaslar 846.161 1.691.523 (275.161) 2.262.523
Ozel maliyetler 447.999 1.552.354 (69.222) 1.931.131
5.610.345 12.865.829  (2.172.409) 16.303.765

Birikmis amortisman
Makine, tesis ve cihazlar 220.866 232.699 (237.736) 215.829
Tagit araclar 1.250.587 750.828 (230.179) 1.771.236
Doseme ve demirbaglar 401.529 321.885 (161.175) 562.239
Ozel maliyetler 264.396 108.536 (12.235) 360.697
2.137.378 1.413.948 (641.325) 2.910.001
Net kayith deger 3.472.967 13.393.764
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NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

14.1 Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:

Diger Kisa Vadeli Karsihklar 31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Dava karsiliklar 70.550 70.550
70.550 70.550

Dava karsiliklarinin hareketi asagidaki gibidir;

Dava karsihig1 hareket tablosu 31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Y1l bag1 bakiye 70.550 67.850
Y1l icindeki artig -- 2.700

70.550 70.550
14.2 Dava ve Ihtilaflar

Sirket tarafindan acilan davalar ve yiiriitiilen icra takipleri

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Adet Tutar Adet Tutar
Alacak takibi(*) 13 3.348.825 13 3.348.825
Tasarrufun iptali(*) 2 939.024 2 939.024
15 4.287.849 15 4.287.849

(*)Sirket'in satislarina istinaden almig oldugu Capitol Deri San. ve Tic A.S. ile Piyaza Org. Deri Ltd. $ti.
ceklerinin karsiliksiz ¢ikmasi nedeniyle agilan ve devam eden davalardir. Karsiliksiz ¢ekler Sirket
tarafindan krediler i¢in teminat olarak verilmistir. Sirket'in finansman faaliyetlerinin aksamamasi igin
ilgili ¢ekler vadesi geldiginde Sirket ortagr Sn. Cemal Giizelci tarafindan banka hesaplarina yatirilmustir.
Dava agilan firmalarin gayrimenkulleri {izerinden daha 6nce yapilan satislarin iptali i¢in, tasarrufun iptali
davasi agilmstir.

Sirket aleyhine acilan ve devam eden davalar

31 Mart 2022 31 Arahk 2021

Adet Tutar Adet Tutar

Isci davalari(*) 2 70.550 2 70.550
2 70.550 2 70.550

(*)ilgili tutara karsilik ayrilmustir.
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NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR(Devami
14.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler:

Verilen TRI’ler

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin 78.740.000
Toplam Tutar

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla Diger
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu 132.412.200
TRi'lerin tutari(*)

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1 --

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1
iii.C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

21.840.000

78.465.000

Toplam 161.152.200

100.305.000

Cinsi Kime Verildigi 31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Teminat Mektubu Tedarikgilere 28.700.000
Teminat Senedi Tedarikgilere 40.000
Kefalet Bankalara 132.412.200

21.800.000
40.000
78.465.000

Toplam 161.152.200

100.305.000

(*) Toprak Enerji’nin kullanmis oldugu krediye istinaden Sirket ve Sn. Cemal Giizelci’nin miistereken

vermis oldugu 9.000.000 USD ve 600.000 TL kefaleti ifade etmektedir.
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NOT 15- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli:
31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Odenecek vergi borglar 250.826 359.066
Personele borglar 1.224.817 644.808
Odenecek sosyal giivenlik primleri 481.116 407.474
1.956.759 1.411.348

Uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar (Kidem tazminati karsiligr)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminata hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yikimliligi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart.1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati 10.848,59 TL (31 Aralik 2021: 10.596,74 TL)
tavanindan hesaplanmustir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Uzun Vadeli Karsihklar 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Kidem tazminati karsiligi 2.144.589 1.849.247
2.144.589 1.849.247

Kidem tazminati ylkiimliligi, Grup’un calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast
yiikiimliliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini ongdriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Yillik iskonto orani (%) 3,41% 3,41%
Emeklilik olasiligi (%) 100,00% 100,00%

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Donem basi 1.849.247 861.586
Odemeler (97.022) (522.527)
Faiz maliyeti 15.603 28.957
Cari hizmet maliyeti 129.149 511.007
Aktiieryal kazang /(kayip) 247.612 970.224

Doénem sonu itibariyle karsihik 2.144.589 1.849.247
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NOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in sermayesi beheri 1 TL itibari kiymette 31.912.500 adete ayrilmis, toplam 31.912.500 Tiirk
Liras1 degerinde olup, tamami 6ddenmistir. Paylarin 7.962.500 adedi nama ve 23.950.000 adedi hamiline
yazilidir. (31 Aralik 2021: 27.250.000 adet).Sirket 27.750.000 TL olan sermayesini tahsisli sermaye
artinmi yaparak 31.952.500 TL’ye ¢ikarmis olup, sermaye artirimi 14.02.2022 tarihli 10516 sayili
ticaret sicil gazetesinde tescil edilmistir. Sirket’in kayith sermaye tavanit 75.000.000 TL (Yetmisbes
milyon Tiirk Liras1) olup her biri 1 TL itibari degerde nama yazili 75.000.000 (Yetmisbes milyon) adet
paya bolunmiistiir.

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Pay yiizdesi  Pay tutar1 Pay yiizdesi Pay tutarn

Cemal Giizelci 25,07 8.000.000 13,69 3.800.000
Halka acik kisim 74,93 23.912.000 86,31 23.950.000
Toplam Sermaye 100,00 31.912.500 100,00 27.750.000

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya
kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yilizde bes oraninda kar
pay1 6dendikten sonra, kdrdan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu'na gore, kanuni yedek akc¢e sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini
asmadig1 takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam
ettirmeye veya issizligin Oniine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverigli onlemler alinmasi igin
kullanilabilir.

Kar Dagitimi

Halka acik sirketler kar pay1 dagitimlarin1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
borsaya kote halka acik ortakliklar icin asgari bir dagitim oram tespit edilmemistir. Sirketler esas
sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi oderler. Ayrica, kar
paylarinin esit veya farkli tutarl taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer
alan kar lizerinden nakden kar pay1 avans1 dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
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NOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERi(Devami)

Yedekler 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Yasal yedekler 2.345.210 2.345.210
2.345.210 2.345.210

Gecmis y1l karlarn 31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Gegmis yil karlar 42.598.147 15.263.162
42.598.147 15.263.162

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelirler veya Karlar

31 Mart 2022 31 Arahk 2021

Aktiieryal Kazang/ (Kayip) Fonu (1.416.475) (1.217.122)

(1.416.475) (1.217.122)

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin  hesaplanmasinda dikkate alman aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsiligi aktlieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
niteliktedir.

Kontrol Giicii Olmayan Paylan

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin ddenmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubunda , "Kontrol Giicii Olmayan Paylar1" hesap grubu adiyla
gosterilir.

Kontrol giicii olmayan paylarinin hareketi asagidaki gibidir;

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Acilis bakiyesi 373.577 10.145.784
Sermaye azaltimi -- (9.751.000)
Doénem kari (7.505) 307.298
Kar dagitimi - (328.505)

Y1l sonu bakiyesi 366.072 373.577
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NOT 17 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Grup’un 31 Mart 2022 ve 2021 tarihleri itibariyle satis gelirleri ve satiglarin maliyetleri ile ilgili

detaylar asagidaki gibidir;

1 Ocak -
31 Mart 2022

1 Ocak -
31 Mart 2021

Satislari
Mamiil satiglart 26.429.812 6.191.136
Icecek ve Gida satislart 65.484.777 32.462.935
Ticari mal satiglari 15.653.855 2.084.044
Prim ve hizmet gelirleri 4.410.877 3.012.751
Arag satiglar - 29.247.668
Briit satiglar 111.979.321 72.998.534
Iade ve Indirimler (3.709.372) (3.166.159)
Net Satislar 108.269.949 69.832.375
1 Ocak - 1 Ocak -
SATISLARIN MALIYETI 31 Mart 2022 31 Mart 2021
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 19.568.276 4.313.598
Direkt is¢ilik giderleri 2.440.429 569.980
Genel {iretim giderleri 615.913 353.142
Amortisman ve itfa paylari 198.335 559.234
Uretilen mamul maliyeti 22.822.953 5.795.954
Mamul stoklarinda degisim
Donem bast stok 1.188.580 2.335.175
Donem sonu stok (2.365.881) (2.859.161)
Satilan mamul maliyeti 21.645.652 5.271.968
Satilan igecek maliyeti 54.440.955 28.659.099
Satilan ara¢ maliyeti -- 28.467.703
Satilan ticari mal maliyeti 13.572.126 1.901.934
Satislarin maliyeti toplamnm 89.658.733 64.300.704
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NOT 18 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER
Grup’un 31 Mart 2022 ve 2021 tarihleri itibariyle diger faaliyet gelirleri / giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2022 31 Mart 2021

Diger faaliyetlerden gelirler
Tahakkuk etmemis finansman geliri 368.870 374.058
Stipheli alacak karsilig1 iptali 11.171 -
Faiz gelirleri 1.055.917 26.125
Kur farki gelirleri 9.089.459 4.171.898
Diger gelirler 1.194.963 263.739
11.720.380 4.835.820
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2022

31 Mart 2021

Diger faaliyetlerden giderler

Stipheli alacak karsilig 53.190 --
Tahakkuk etmemis finansman gideri 405.299 189.935
Kur farki giderleri 1.120.436 969.491
Diger giderler 6.039 560

1.584.964 1.159.986

NOT 19 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

Grup’un 31 Mart 2022 ve 2021 tarihleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler asagidaki

gibidir:

1 Ocak -
31 Mart 2022

1 Ocak -
31 Mart 2021

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Kira gelirleri 138.788 24.467
138.788 24.467
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2022

31 Mart 2021

Yatirim faaliyetlerinden giderler

Yatirim amagli gayrimenkul vergileri 1.065 -
Sabit kiymet satis zarari 75.704 --
Serefiye deger diisiikliigii -- 153.893

76.769 153.893
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NOT 20 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Grup’un 31 Mart 2022 ve 2021 tarihleri itibariyle finansman gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2022 31 Mart 2021

Finansal gelirler
Kredi kur fark: geliri -- --
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2022 31 Mart 2021

Finansal giderler
Faiz giderleri 857.706 104.757
Kredi kur fark: gideri 8.557.405 1.039.130
Banka komisyon gideri 146.995 280.589
9.562.106 1.424.476

NOT 21 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KIRALAMA iSLEMLERI

Grup Zeytinburnu adresindeki genel merkezi, Yenibosna adresinde bulunan dagitim deposunu ve
Atakdyde bulunan shoowroomu kiralamaktadir.

Kullanim Hakki Varhklari 31 Aralik 2021 Girisler Sozlesme degisikligi 31 Mart 2022
Emiliano Zapata bina 3.823.381 -- -- 3.823.381
Tarabya genel merkez 9.244.678 -- -- 9.244.678
Vizyon pazarlama dagitim 2.698.101 -- -- 2.698.101
15.766.160 -- - 15.766.160

Amortisman gideri
Emiliano Zapata bina 64.803 194.409 -- 259.212
Tarabya genel merkez 480.332  533.102 1.013.434
Vizyon pazarlama dagitim 2.111.558 175.963 -- 2.287.521
2.656.693 903.474 -- 3.560.167
13.109.467 12.205.993

Grup'un Kullamim Hakki Varliklar ig¢in donem igerisinde ayirmis oldugu amortisman gideri toplam
903.474 TL'dir.

Grup kiralama yiikiimliiliikkleri i¢in dénem igerisinde 376.261 TL finansman gideri muhabelestirmistir.
Donem igerisinde 6denen kira tutar1 992.761 TL'dir.

Kiralama Yiikiimliiliikleri 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Emiliano zapata bina 3.708.024 3.795.658
Tarabya genel Merkez 11.911.900 12.163.087
Vizyon pazarlama dagitim 604.762 857.575

Havana showroom -

16.224.686 16.816.320
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NOT 21 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KIRALAMA iSLEMLERi(Devam)

Kiralama yiikiimliiliiklerinin vadeleri agagidaki gibidir;

Likitide 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
0-3 ay aras1 353.283 342.349
3-6 ay arast 450.498 351.382
6-12 ay arasi 2.344.315 2.681.889
1-2 y1l aras1 2.644.287 2.630.194
2-5 yil aras1 10.432.303 10.810.506

16.224.686 16.816.320

NOT 22 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Kurumlar Vergisi

Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yilikiimliiliikleri i¢in ekli konsolide
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2022 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 23’diir. (2021: %25).

Tiirkiye’de gecici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2021
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %23’dir (2021:%25). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarimi kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylar lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 %15 olarak uygulanmaktadir.

Tiirkiye’de vergi mevzuati, ana ortaklik ve konsolidasyon kapsami sirketlerin konsolide vergi
beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Bu ylizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
karsiligi, sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satiy Kazanci istisnas

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %50’si kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire
ile isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiralamasi ile ugrasan kurumlarin
bu amagla ellerinde bulundurduklari degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsami disindadir
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NOT 22 - GELiR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
DAHIL) (Devami)

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:
Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) asagidaki gibidir;

31 Mart 2022 31 Arahk 2021

Cari vergi yikiimliiliigii

Kurumlar vergisi karsiligi 1.939.451 2.185.884
Pesin 6denmis vergi ve fonlar -- (1.674.768)
Odenecek kurumlar vergisi (iadesi ahnacak vergi) 1.939.451 511.116
1 Ocak - 1 Ocak -

Vergi gideri/(geliri) 31 Mart 2022 31 Mart 2021
Cari kurumlar vergisi (1.936.435) (435.225)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (736.628) (439.488)
(2.673.063) (874.713)

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve
ylikiimliliigi muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkl
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2021:%20).
Ertelenen Vergi

Toplam Gegici Farklar Varhklary/(Yiikiimliilikleri)

31 Mart 2022 31 Arahk 2021 31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitli degeri ile vergi (1.233.866) (1.334.352) (246.773) (266.870)
matrahlar arasindaki net fark
Siipheli Ticari Alacak Karsilig -- 11.171 -- 2.234
Kredi faiz tahakkuk -- 3.651 -- 730
Kidem tazminati karsilig1 2.144.589 1.849.247 428.918 369.849
Yatirim Amagli Gayrimenkul Deger
Artist (3.455.076) (3.455.076) (345.508) (345.508)
Ertelenmis finansman geliri (256.947) (256.367) (51.389) (51.273)
Ertelenmis finansman gideri 148.932 111.923 29.787 22.385
Kur degerleme ve faiz tahakkuku (2.531.722) 599.202 (506.345) 137.817
Dava karsiligi 67.850 67.850 13.570 13.570
Kiralama iglemleri 4.018.693 4.650.850 803.739 930.170
Ertelenen vergi varliklar 6.380.064 7.293.894 1.276.014 1.476.755
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (7.477.611) (5.045.795) (1.150.015) (663.651)
Ertelenen Vergi Varliklari, Net (1.097.547) 2.248.099 125.999 813.104

Grup’un ertelenmis vergi varlik/yiikiimliiliikleri hareketleri asagidaki gibidir;

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hareketi: 31 Mart 2022 31 Arahk 2021
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi 813.104 (46.658)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (736.627) 665.717

Ozkaynaga yansiyan 49.522 194.045

Doénem sonu itibariyle kapams bakiyesi 125.999 813.104
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1
Finansal risk yonetimini

Grup finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup faaliyetleri ile ilgili
maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigline gore analizini gdsteren faaliyet raporlar
vasitasiyla izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz
kuru riski, faiz orani riski igerir), kredi riski, likidite riskini kapsar.

Grup’un finansman ihtiyacinin en énemli belirleyicisi olan ticari borglari ile ticari alacak ve stoklarinin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyact Grup’un &zkaynaklar1 ve gerekli olmasi durumunda
kisa vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullar
ve kredi kalitesinin izlenmesi ve kontrolii agisindan ‘risk yonetimi’ biiyiilk 6nem arz ettiginden miisteri
riskleri siirekli olarak izlenmektedir.

Grup’un finansal risk yonetim politikalarinda 6nceki doneme gore degisiklik olmamustir.

Finansal araclar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir.

Grup yonetimi bu riskleri, her bir miisteri i¢in ayr1 ayr1 yaptigi ve dénem donem gézden gecirdigi
kredibilite ¢aligsmasi ile minimize etmektedir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin
finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktorler géz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi
siirekli degerlendirilmektedir. Miisterilere, kredi gegmisleri ve giincel veri ve bilgiler kapsamindaki
kredibiliteleri dikkate almarak limit tanimlanmaktadir. Ticari alacaklar, Grup’un politikalar1 ve
prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan
sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Kredi Riski
Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 finansal araglar ve tutarlar1 asagidaki gibidir;
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Mart 2022 Diger Mligkili Diger Mligkili Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalman  azami  kredi  riski
(A+B+C+D) D 67.810.878

2.329.706  29.032.653 2.669.878 13.270.967

Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kistmm @ - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri @ 67.810.878 - 2.329.706  29.032.653 2.669.878 13.270.967

B. Vadesi gegmis ancak deger

diisiikliigline ugramamis varliklarin -- - - - -- -
net defter degeri ¥

- Teminat, vs ile gilivence altina

alimmig kismi

C. Deger disiikligine ugrayan

varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 1.418.846 - - -- -
- Deger diistikligi  (-) (1.418.846) -- -- - --

D. Bilango dist kredi riski igeren
unsurlar ® - - - - - -

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

(2) Vadesi gegmemis ve deger diisiikligiine ugramamus ticari alacaklar, Grup’un halihazirda ticari iliskilerinin
devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadig1 miigteri bakiyelerinden olusmaktadir.

(3) Halihazirda ticari iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yagamadigi ancak ddemelerini belirli araliklar ile
yapan miisteri bakiyelerinden olugmaktadir.



45
DERLUKS YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
31 MART 2022 TARIHLI
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYi(Devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Arahk 2021 Diger Mligkili Diger Mligkili Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D)
@ 28.961.298

2.151.467 14.215.727 39.512.587 15.561.141

Azami riskin teminat, vs ile giivence
alta almmis kismi @ - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disiikliigine  ugramamis  finansal
varliklarin net defter degeri @ 28.961.298 - 2151467 14.215.727 39.512.587 15.561.141

B. Vadesi ge¢mis ancak deger

diisiikliigline ugramamus varliklarin net - - - - -- -
defter degeri @

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi

C. Deger disilikligiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 1.376.827 -- -- -- --
- Deger disiikligi () (1.376.827) - - - -

D. Bilango dig1 kredi riski igeren
unsurlar ® - - - - - -

Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama ylikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle Grup’un finansal ytlikiimliiliiklerinin vadelerine gore
dagilimi asagidaki gibidir,

31 Mart 2022

Sozlesme
Sozlesme uyarinca Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-6 ay 6-12 ay 1-2y1l 2 yil ve
vadeler Degeri cikislar toplamu kisa (I) arasi (IT) arast (1II) arast (IV) Uzeri (V)

EHIHIHVHV)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 138.585.244 138.842.190 46.063.040 43.184.702  36.517.859  2.644.287 10.432.303
Finansal borglar 82.683.073 82.683.073 5.775325 42734204  34.173.544 -- --
Kiralama islerinden borglar 16.224.686 16.224.685 353.283 450.498 2.344315  2.644.287 10.432.303
Ticari borglar 38.836.214 39.093.161 39.093.161 -- -- -- --
Diger borglar 841.271 841.271 841.271 -- -- -- --

31 Arahk 2021

S6zlesme

uyarinca nakit
Sézlesme uyarinca Defter cikislar toplami 3 aydan kisa  3-6 ay 6-12 ay 1-2yilarast 2 yil ve
vadeler Degeri EHHIHIVHV) (D aras1 (I) aras1 (I1I) (IV) Uzeri (V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 125.100.537 121.200.014 31.293.183 2.833.256 73.581.361 2.681.708  10.810.506
Finansal borglar 76.296.443 76.296.443 2.863.583 2.481.874 70.899.472 51.514 --
Kiralama islerinden borglar 16.816.320 16.816.320 342.349 351.382 2.681.889 2.630.194 10.810.506
Ticari borglar 27.128.742 27.385.109 27.385.109 -- -- -- --

Diger borglar 4.859.032 702.142 702.142 - - - -
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1
(Devami)

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Grup’u olumsuz etkileyecek degisimlerdir.llgili ara¢larda meydana gelen dalgalanmalar Grup’un gelir
tablosu ve 6zkaynaklari lizerinde degisime yol agmaktadir.

Kur Riski

Grup’un doviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz
kalmaktadir.

TL karsihigi

Cari Donem (fonksiyonel ABD
para birimi Dolar1 EURO
1. Ticari Alacaklar 50.690.868  2.906.868 500.000
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar dahil) 14.418.084 983.615 1.278
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 94.098 -- 5.778
3. Diger - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 65.203.050 3.890.483 507.056
5. Ticari alacaklar - -- -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger -- -- -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - -
9. Toplam varhKlar (4+8) 65.203.050 3.890.483 507.056
10. Ticari borglar -- -- --
11. Finansal yiikiimliiliikler (79.402.971) (4.531.520) (794.066)
12.a Parasal olan diger yikiimliiliikler - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (79.402.971) (4.531.520) (794.066)
14.  Ticari borglar - - -
15.  Finansal yiikiimliiliikler - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimlilikler - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (79.402.971) (4.531.520) (794.066)
Bilango dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net . . .
19.  varlik/(yiikiimliilik) pozisyonu (19a-19b)
Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev {iriinlerin . . .
19a. tutar
Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev tirlinlerin . . .
19b. tutar
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)pozisyonu(9+18+19) (14.199.921) (641.037) (287.010)
Parasal kalemler net yabanci para varhk
/(yiikiimliiliik)pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15- (14.199.921) (641.037) (287.010)
21. 16a
Dt‘)v)iz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam . . .
22.  gercege uygun degeri
23.  Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - -
24.  Doviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutari - - -
25. Tihracat 35.802.488 2.570.702 -
26. lthalat 943.407 8.696 52.641
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYi

(Devami)
Déviz pozisyonu tablosu
TL karsihigi
31 Arahk 2021 (fonksiyonel ABD
para birimi Dolan EURO
1. Ticari Alacaklar 26.793.332 1.444.218 500.000
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 32.770.009  2.457.428 991
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 10.564.885 792.624 --
3. Diger - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 70.128.226  4.694.270 500.991
5. Ticari alacaklar - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 263.408 -- 17.941
7. Diger - -- --
8. Duran varhklar (5+6+7) 263.408 - 17.941
9. Toplam varliklar (4+8) 70.391.634  4.694.270 518.932
10. Ticari borglar (406.322) -- (26.884)
11. Finansal yiikiimliiliikler (73.116.069) (4.536.500) (829.712)
12.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler (3.778.475) --  (250.000)
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (77.300.866) (4.536.500) (1.106.596)
14.  Ticari borglar - - -
15.  Finansal yiikiimliiliikler - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimlilikler - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - -- --
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (77.300.866) (4.536.500) (1.106.596)
Bilanco dig1 doviz cinsinden tiirev araglarin net
19.  varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - -
Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev {iriinlerin
19a. tutan - - -
Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin
19b. tutar - -- --
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)pozisyonu(9+18+19)  (6.909.232) 157.770 (587.664)
Parasal kalemler net yabanci para varhk
/(yiikiimliiliik)pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
21. 16a) (17.737.525) (634.854) (605.605)
Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araclarin toplam
22.  gercege uygun degeri - - -
23.  Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - -- --
24.  Doviz yiikiimliiliikklerinin hedge edilen kisminin tutari - - -
25. Tihracat 76.883.133 6.156.895 2.106.900
26. ithalat 28.813.903 - 2.832.343
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NOT 23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur Riski (Devami)
Duyarhilik analizi;

Doviz kuru duyarhhk analizi tablosu

Cari donem
Vergi oncesi Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin de§er paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %1 degismesi halinde:
1-  ABD Dolar net varhk / yiikiimliiliigii (93.829) 93.829 (75.063) 75.063
2-  ABD Dolari riskten korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (93.829) 93.829 (75.063) 75.063

Avro kurunun %1 degismesi halinde:
4-  Euro net varhk / yikiimliliigi (46.741) 46.741 (37.393) 37.393
5-  Euro riskten korunan kismi (-) - - - -
6- Euro net etki (1+2) (46.741) 46.741 (37.393) 37.393
Toplam (3+6) (140.570) 140.570 (112.456) 112.456
Doviz kuru duyarhhk analizi tablosu

31 Arahk 2021
Vergi oncesi Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranmn deger paranin de§er paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %1 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigii 21.029 (21.029) 16.823 (16.823)
2-  ABD Dolari riskten korunan kismai (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 21.029 (21.029) 16.823 (16.823)

Avro kurunun %1 degismesi halinde:

4-  Euro net varlik / yiikiimliiligi (88.659) 88.659 (70.927) 70.927
5-  Euro riskten korunan kismi (-) - - - -
6- Euro net etki (1+2) (88.659) 88.659 (70.927) 70.927
Toplam (3+6) (67.630) 67.630 (54.104) 54.104
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz Orant Riski

Grup’un degisken faiz oranli banka kredilerinden dolay: faiz oraninda meydana gelen degisikliklerden
etkilenmekte ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sabit faizli banka kredileri ile vadeli mevduat
larinda risk olmamakla beraber operasyonlarmin devami igin gelecek donemlerdeki krediler ve
mevduatlar i¢in ileride ger¢eklesecek faiz oranlarindan etkilenmektedir.

Grup’un 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Mart 2022 31 Arahk 2021

Sabit faizli finansal araclar

Finansal ylikiimliilikler

-Banka kredileri 80.187.857 74.050.051
Degisken faizli finansal araclar

Finansal yiikiimliiliikler

-Banka kredileri 2.495.216 2.246.392

82.683.073 76.296.443

Duyarlilik analizi;

31 Mart 2022 tarihi itibariyle TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yliksek/diisiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 24.952 TL (31 Aralik 2021: 22.646 TL) daha
diisiik/yiiksek olacakti.

Sermaye Riski Yonetimi

Grup sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Grup sermayeyi bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam yiikiimliiliikk tutarindan
diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi Ozsermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanur.

Sermaye Riski Yonetimi

31 Mart 2022 31 Arahk 2021

Toplam yiikiimliiliikler 145.588.447 129.695.858
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 4) (29.305.278) (46.856.730)
Net borg¢ 116.283.169 82.839.128
Toplam 6zsermaye 123.809.096 77.171.242
Toplam sermaye 240.092.265 160.010.370

Bor¢/sermaye oram 48% 52%
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31 MART 2022 TARIHLI
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 24 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR

Yoktur.

NOT 25- RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket %45 istiraki oldugu Toprak Yenilebilir Enerji A.S firmas1 araciliiyla giines enerjisi santralleri ,
sektdriine yatirim yapmaya karar vermis olup,yapilan ¢alismalar neticesinde Sanlurfa ili, Siverek Ilgesi,
Sekerli Kéyii'nde de kurulu 2,228 MWp—1,998 MWe kapasiteli Hiiseyin GES ve Uzeyir GES isimli
giines enerjisi santrallerinin sahibi Bulout Enerji Anonim Sirketi'ni satin almaya karar vermistir. Satin
alma ile ilgili hisse devri 6n protokolu yapilmis olup, 6n protokol kapsaminda 100.000 USD 6n 6deme
yapilacaktir.

Ayrica Izmir, Seferihisar, Tepecik Mahallesinde kurulmus olan toplam kapasitesi 2.381 MWp olan
Durukan GES ve ZMM GES Giines Enerjisi Santrallerinin 3.270.000 Amerikan Dolar bedelle satin
almaya karar verilmistir. Satin alma ile ilgili hisse devir sozlesmeleri 22.04.2022 tarihinde imzalanmis
olup, devir islemleri Ticaret Sicil'de ilana miiteakip tamamlanacaktir.

S6z konusu satin alinan santraller,10 yil boyunca 13,3 USD cent/kWh birim fiyattan Amerikan Dolar1
bazli YEKDEM (Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi) kapsaminda elektrik
iiretimi ve satis1 yapacaktir.
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