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c)

1- GENEL BILGILER
Faaliyet raporunun ait oldugu hesap donemi: 01.01.2017 — 31.12.2017
Sirket genel bilgileri:
Ticaret Unvani : Derliiks Deri Konfeksiyon Sanayi ve Dis Ticaret Ldt.Sti.
Ticaret Sicil No : 471311 (Istanbul Tic. Sicili)
Mersis No. : 0293025455200018
Merkez Adresi . Kazligesme Mah., Demirhane Cad., Hac1 Resit Bey Sok. No:11
. 34020 Zeytinburnu-istanbul
Iletisim Bilgileri : Tel: (0212) 416 59 96 (Pbx Faks: (0212) 416 59 98
Vergi Dairesi / Vergi No : Zeytinburnu V.D. / 293 025 4552
Internet Sitesi Adresi : www.derluksleather.com ,www.emilianozapata.com
a) Sirket’in organizasyon, sermaye ve ortakhik yapisi:
Sirket’in, sermayesi 9.000.000 TL olup, her biri 25 TL itibari degerde 360.000 adet
paya boliinmiistiir.
17 Ekim 2017 tarihli ve 9431 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edildigi iizere,
Ortaklik’in sermayesi 4.000.000 TL artirilarak 5.000.000 TL’den 9.000.000 TL’ye
cikartilmigtir. Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi tamami 6denmis 9.000.000 TL’dir. Sirket’in
cikarilmig sermayesi her biri 25 TL itibari degerde toplam 360.000 adet paya
ayrilmistir. Arttirilan 4.000.000 TL tutarindaki sermayenin; 712.000 TL’lik kismi hakim
ortak Cemal Giizelci tarafindan nakden odenmis, geri kalan 3.288.000 TL’lik kisim
gecmis yil karlarindan karsilanmistir.
Cikarilmis sermayeyi temsil eden paylar, A grubu nama yazili 360.000 adet pay
karsiligr 9.000.000 TL’den olugmaktadir.
Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyle sermaye yapis1 asagidaki gibidir:
Sermayedeki Pay1
Ortaklar Grubu Tutar1 (TL) Orani (%)
Cemal Giizelci A 9.000.000 100
A 9.000.000 100
b) imtiyazh paylara iliskin bilgiler:

Sirket’de imtiyazli bir pay bulunmamaktadir.
Sirket’in yonetim organi, iist diizey yonetici ve personel bilgileri:

1) Sirket’in yonetim organi:

Sirket’in 31.12.2017 dénem sonu itibariyle Ortaklar Kurulu asagidaki gibidir:
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Ad1 Soyadi/Unvani Gorevi Baslangic Tarihi Bitis Tarihi

Cemal Glizelci Ortaklar Kurulu Bagkani, Genel Midiir 12 Nisan 2014 12 Nisan 2024

Ortaklar kurulu iiyelerinin yetki smmri: Sirket’in Ana Sozlesmesi’nin “Sirket’in Idaresi”
bashikli 8. maddesi uyarinca; “Sirketin isleri ve muameleleri ortaklar kurulu tarafindan
secilecek bir veya birka¢ miidiir tarafindan yiiriitiiltir. Bu miidiirler sirketin hissedarlarindan
olabilecegi gibi disaridan atanabilirler.” Yine Sirket’in Ana So6zlesmesi’nin <’Miidiirlerin
Degistirilmesi’’ basliklt 9. maddesi uyarinca °’Miidiirler sirketin odenmis ana sermayesinin
yarisindan fazlasini temsil eden ortaklarin karari ile degisebilir.”” Ote yandan Sirket’in Ana
Sézlesmesi’nin <’ Temsil ve Tlzam’* baslikli 10. maddesi uyarinca ’Sirket’i her hususta miidiir
veya miidiirler temsil ilzam ederler. Sirket’e temsil ve ilzam edecek imzalar ortaklar kurulunca
tespit tescil ve ilan olunur.”

01.01.2017 - 31.12.2017 tarihleri arasinda 2 adet ortaklar kurulu karar1 alinmis, kararlarda
herhangi bir kars1 oy kullanilmamustir.

Ortaklik kurulu tiyelerinin, Ortaklik disinda ytiriitmekte olduklart bir gérev yoktur.

2) Sirket’in 31.12.2017 domem sonu itibariyle iist diizey yoneticileri ile personel
bilgileri:

Sirketin iist diizey yoneticileri:

Genel Midiir: Cemal Giizelci, 12.03.2014 tarihli 25 sayil1 ortaklar kurulu karari ile genel
midiir olarak atanmustir.

Ust diizey yéneticilerin yetki simr: Sirket’in Ana Sézlesmesi’nin “Sirket’in Idaresi”
bashikli 8. maddesi uyarinca; “Sirket’in isleri ve muameleleri ortaklar kurulu tarafindan
segilecek bir veya birka¢ miidiir tarafindan yiiriitiliir. Bu miidiirler Sirket’in hissedarlarindan
olabilecegi gibi disaridan atanabilirler.” Yine Sirket’in Ana Sozlesmesi’'nin “’Temsil ve
[lzam’* bashkli 10. maddesi uyarinca ’Sirket’i her hususta miidiir veya miidiirler temsil ilzam
ederler. Sirket’i temsil ve ilzam edecek imzalar ortaklar kurulunca tespit tescil ve ilan olunur.”’

Personel sayisi: 117 (Baglh ortaklikla birlikte).
Devam eden veya yiiriirliikte olan toplu is sézlesmesi bulunmamaktadir.
Personel ve iscilere saglanan hak ve menfaatler:
Sirket personeline yemek ve giyim yardimi yapilmaktadir.
d) Sirket genel kurulunca verilen izin ¢ercevesinde yonetim orgam iiyelerinin sirketle
kendisi veya baskas1 adina yaptig1 islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki

faaliyetleri hakkinda bilgiler:

Doénem iginde yonetim kurulu dyelerinin, {ist diizey yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci
dereceye kadar kan ve sihri yakinlarmin, sirket veya bagl ortakligi ile ¢ikar gatigsmasina
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neden olabilecek nitelikte herhangi bir islemi olmamustir.

2- YONETIM ORGANI UYELERIi iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN
MALI HAKLAR

Saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kiar payr gibi mali menfaatlerin toplam
tutarlar:

1 Ocak — 31 Aralik 2017 tarihleri arasi, iist yonetime 6denen tiicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutar1 120.865 TL ’dir. Sirket ortaklik kurulu iiyeleri ve genel midiirler iist yonetim
olarak belirlenmistir.

Verilen ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkénlar,
sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlarina iliskin bilgiler:

Yoktur.

3- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI
Yapilan Arastirma Gelistirme ¢calismalari:

Yoktur.
4- SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER

a) Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:
Yoktur.

b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim
organimnin bu konudaki goriisii:

Sirket’de biitiin boliimlerin uydugu gorev tanimlari, prosediir, talimat ve formlar
bulunmaktadir. Her boliim yoneticisi, raporlamalarini, genel miidiire belirli periyotlarla
sunmaktadir. Uretim ve satiglar giinliik, stoklar ve maliyet hesaplar1 aylik olarak kontrol
edilmektedir. Sirket genel miidiirii satin alma, tiretim ve satis asamasinda biitiin
formlar1 kontrol etmekte ve bizzat imzalamaktadir.

c) Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:
Sirket’in 4.000.000 TL odenmis sermayeye sahip %100 bagli ortakligi Boran
Mesrubat Dagitim San.Tic.Ltd.Sti." dir. Ana faaliyet konusu; su, mesrubat, alkollii ve
alkolsiiz igecekler ve gida iirlinlerinin toptan alim, satim, pazarlama ve dagitimini
yapmaktir.

d) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Yoktur.

e) Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi
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f)

9)

h)

)

K)

iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin agiklamalar:
Yoktur.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini
etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi sonuglar1 hakkinda bilgiler:

Sirket’in mali durumunu etkileyecek bir dava yoktur.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam
iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin agiklamalar:

Yoktur.

Ge¢mis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasilamadigi, genel kurul
kararlarmin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasgilamamgsa veya
kararlar  yerine getirilmemisse  gerekgelerine  iliskin  bilgiler  ve
degerlendirmeler:

Sirket, 2017 yil1 i¢in planladigi hedeflerine ulasmustir.

Sirketin kamuya acgiklanan operasyonel ve finansal performans hedeflerine
ulasip ulasamadigina iliskin degerlendirmeler:

Bulunmamaktadir.

Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantinin tarihi,
toplantida alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak iizere
olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:

Yoktur.

Sirketin yil icinde yapms oldugu bags ve yardimlar ile sosyal sorumluluk
projeleri c¢ercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Yoktur.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir
sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin
yararma yaptig1 hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet yihnda hakim sirketin ya da
ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan ka¢imlan tiim diger
onlemler:

Sirket, bagh sirket degildir.

m) Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin

aciklamalar:

Yoktur.
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n) Son oniki aylik doneme iliskin 6nemli gelismelerin ozeti:

e Agustos 2017 itibariyle Ortaklik, Bulgaristan’da bir irtibat biirosu agmaya karar
vermistir. Ancak, daha sonra bu girisimin faydali olmayacagi anlasilmis ve vaz
gecilmistir.

e 05.10.2017 tarihli 2017/01 sayili Ortaklar kurulu kararinca Sirket sermayesinin

5.000.000 TL’den, 9.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve ilgili ana sdzlesme
maddesinin bu yonde degistirilmesine karar verilmistir.

5- FINANSAL DURUM

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yonetim organmmmin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik
hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirketi’in faaliyetleri planladigindan daha olumlu bir diizeyde gergeklesmistir. Rusya-Tiirkiye
gerginliginin azalmast ve Rusya-Ukrayna krizinin hafiflemesi sonucunda artan ihracat
rakamlariyla, deri bolimi satiglart %93,35 yiikselerek 48.771.371 TL’ye ¢ikmustir ( Ayni
donem Tiirkiye’den Rusya’ya yapilan toplam deri konfeksiyon ihracat1 %72 artmigtir - IDMIB
ithracat kayit rakamlar1 ). Bu nedenle konsolide satig gelirleri i¢inde igecegin payr %32,30’a
diigmiistiir. Ancak, toplam hasilat 2016 yilina gore %53.20 artarak 72.041.405 TL olarak
gerceklesmistir. Hedefler yakalanmustir.

b) Ge¢mis yillarla karsilastirmah olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi,

gelir olusturma Kkapasitesi, karhihigi ve bor¢/oz kaynak oram ile sirket
faaliyetlerinin sonuglar1 hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve

ileriye doniik beklentiler:

(TL) CARI DONEM | GECMIiS DONEM
31.12.2017 31.12.2016
Donen Varliklar 34.499.374 23.091.275
Duran Varliklar 15.550.104 11.814.410
Kisa Vadeli Yikimliilikler 25.294.933 17.510.730
Uzun Vadeli Yiktumliilikler 12.380.467 7.834.076
Ozkaynaklar 12.374.078 9.560.879
Odenmis Sermaye 8.465.932 5.000.000
GECMIiS DONEM | GECMIiS DONEM
31.12.2017 31.12.2016
Hasilat 72.041.405 47.120.371
Briit Kar 7.604.108 8.248.066
Esas Faaliyet Kar1 4.537.410 3.528.620
Vergi Oncesi Kar/ (Zarar) 2.997.180 2.617.278
Donem Kari 2.672.872 2.498.633
Pay Basina Kazang 11.349 12.493
GECMIiS DONEM GECMIiS DONEM
31.12.2017 31.12.2016
Cari Oran (Donen Varliklar/K.V Borglar) 1,36 1,32
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Likidite Oran1 (Donen
varliklar- 0,72 0,80

Aktif Yapisi (Donen Varliklar/Aktif Toplam) 0,69 0,66

Sirket’in toplam varliklar1 2016 yilina gore 2017°de %43.39 artis gostermistir. Bu yiikseliste,
stoklarin, bir 6nceki yila gore %79.88 artisinin payr olmustur. Bunun sebebi 2017’in ikinci
yarisinda meydana gelen Tiirkiye-Rusya yakinlasmasiyla birlikte ticaretin artacagi
beklentisidir. Ticari alacaklar da 2016 yilina gére %30.32 artmustir. iliskili taraflardan olan
alacak gecmis yillara gore artmis olsa da toplam aktiflerin %1.3°1 kadardir. Duran varliklar
2017 senesinde bir Onceki yila gore %31.62 artmistir. Bu artigta, yatinm amagh
gayrimenkullerin degerinin 2017’de 6nceki yila gore %31.27 yiikselmesi etkili olmustur.

Ote yandan satislar 2017°de 2016 yilina gére %50.97 artmistir. Bu artisda Rusya ile gelisen
iyi iligkiler nedeniyle is hacmi artisinin etkisi hissedilmektedir.

Toplam yiikiimliiliikler 2016 yilina gore 2017°de %48.65 artisla 37.674.000 TL olmustur.
Toplam varliklarla, ylktmliliklerin artis oranalar1 paralel gibidir. Yine kisa vadeli
yikitimliiliikler kalemi %44.45 artisla 25.294.000 TL olmustur. Burdaki artisda uzun vadel,
bor¢lanmalarin kisa vadeye donmesi etkili olmustur. Uzun vadeli yiikiimliilikler de %58.03
artis olmustur. Bu oranin yiizdesel artig1 bir miktar fazladir.

2017 yilinda esas faliyet kar1 bir énceki yila gore %28.60 artarak 4.537.000 TL olmustur. Ote
yandan, 2017’de 6zellikle ABD Dolar kurunda ciddi bir artis olmamasi nedeniyle finansman
giderleri de % 9.01diismiistiir. Sirket net karin1 2016’e gore %6.97 arttirarak 2.672.000 TL
cikartmistir.

c) Sirketin sermayesinin karsihksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup
olmadigina iliskin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri:

Sirket’in sermayesinin karsiliksiz kalmasi ve borca batiklik durumu yoktur.
d) Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler:

Sirket’in 2018 yili i¢inde kurumsal gelisiminin hizlandirilmasi, bagli ortakligin satis
gelirlerinin  arttiralabilmesi  i¢in  yeni  distribiitdrtiilk  anlagsmalar1  yapilmasi
planlanmaktadir.

e) Kar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimm yapilmayacaksa
gerekcesi ile dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin 6neri:

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Karin Dagitim1” baslikli 13. maddesi uyarinca kar pay1
dagitim esaslar1 agagidaki sekilde belirtilmistir:

“’Sirke’tin safi kart yapimig her c¢esit masraflarin ¢ikarilmasindan sonra kalan
miktardwr. Safi kardan her sene evvela %35 ihtiyat akcesi ayrilir. Kalan miktar
hissedarlara odenmis sermaye iizerinden hisseleri oraminda dagitilir. Kara istirak
edenlere hissedarlara dagitilmast kararlastirilan miktardan Tiirk Ticaret Kanununun
466. Maddesinin 2.Fikrasimin 3 numarali bendi geregince %10 ayrilarak umumi yedek
akge eklenir. Kardan bir kismumin hissedarlara dagitiimast veya sirket adina igletilmesi
veya memurlara, hizmetlilere ikramiye olarak verilmesi gibi kararlar sirket sermayesinin
en az %51 ini temsil eden hissedarlarin kararina baghdir.”’

Sirket’in gegmis yil karlar1 sermayeye eklenmistir. 2017 kar1 i¢in ortaklar kurulu heniiz bir
karar almamustir.
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f) Sirketin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi
Sirketin Faaliyet Gosterdigi Deri Konfeksiyon Sektorii:

Gecmis yillarda Rusya ile yasanan siyasi ve ekonomik anlagsmazliklardan oldukca etkilenen
Tiirk dericilik sektorii, yasanan krizi geride birakarak yeniden toparlanmaya, hem tiretim hem
de ihracat paymni arttirmaya basladi. Uretim degeri agisindan deri sanayisi hala iilkemizin
stirtikleyici sektorlerinden biri olurken, elde ettigi rekabet giicli, deneyim ve yiiksek iiretim
kapasitesiyle gliniimiizde diinya devleri ile yarigan bir konuma yiikselmistir.

Genel Hatlariyla Dericiligin Bugiinii

Tiirk deri sektori, alt yapisi, teknolojik gelismeleri, ihracati ve liretimi ile belirli bir rekabet
diizeyine ulagmis olsa da, sektoriin temel girdisi olan ham derinin iilke genelinde iiretim
kapasitesinin standartlara ¢ok uygun ve yeterli diizeyde olmamasi, ham ve yar1 islenmis deri
ithalatin1 yiiksek diizeyde tutmaktadir. Gegmis yillarda, ithal ettigi ham ve yar islenmis deriyi,
degeri yiiksek iiriinlere doniistiirerek, bu {iriinleri bavul ticareti yoluyla kuzey iilkelerine ihrag¢
eden Tiirk deri sanayisi, giiniimiizde bu ticaret biciminin azalmasiyla kayitli ihracata daha fazla
agirlik vermeye baglamistir.

Tiirkiye’de Dericilik Sektorii Ihracat Rakamlar

2017 yili verilerene gore, Tiirkiye’de deri ve deri tirlinleri ihracat1 ise 1,5 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Deri ve deri lrlinleri sektoriiniin toplam ihracattan aldigi pay ise yiizde 1
diizeyindedir. 186 iilkeye ihracat yapma basarisin1 yakalayan sektor, satis rakamlarimi %9
arttirmistir.Bu ihracat orani igerisinde en yiiksek Rusya almis, bu iilkeye yapilan ihracat 195
milyon ABD Dolar1 olmustur. Rusya’ya yapilan ihracat bir Onceki yila gore %72 artis
gdstermistir. Rusya’y1 sirastyla Almanya, Irak, italya ve Fransa izlemistir.

Deri ve Kiirk Giyim:

2017 yilinda deri giyim {riin grubu ihracatinda rakamlar 294 milyon dolar olarak
gerceklesmistir. Bu grup mal ihracatinda bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore kiirk giyimde
%33,6 artis, deri giyimde %6,5 oraninda diisiis yasanmistir. S6z konusu {irlinlerin toplaminin
tiim deri tiriinleri igindeki pay1 %19.4°djiir.

file:///C:/Users/toshiba.toshiba-
pc/Documents/Downloads/Deri%20lhracat%20Degerlendirme%20Notu%20-
%20%20Aralik%202017%20(1).pdf

Derliiks Deri’nin Sektor Icerisindeki Yeri:

Derliiks erkek deri giysi sektorde lider konumundadir. Emiliano Zapata markasinin diinya
modasinda bilinirligi artmaktadir. Ancak, Avrupa iilkerinde tutunmak c¢ok zordur. Tiiketici
aligkanliklar1 muhafazakardir. Bu nedenle ¢aligsmalar yavas meyve vermektedir.

Kurumsallas ¢alismalarina hiz verilmistir. ISO kalite belgeleri alinmistir. Ihracat departmani
Pazar cesitlendirmesi icin calismalarimi siirdiirmektedir. Derliiks Deri, tiim deri iirtinleri
grubunda (Giysi, saraciye, ¢anta ve ayakkabi dahil olmak tizere) 2017 yilinda, en ¢ok ihracat
yapan ilk 10 firma icerisine girmis ve ¢’ Ihracat altin 6diilii”> almaya hak kazanmistir.

Sirketin Bagh Ortakhg Boran Mesrubat’in Faaliyet Gosterdigi icecek Sektorii:
Ambalajli su pazari, Tiirkiye’deki gii¢lii bliylimesi ile yabanci sirketlerin yatirim yaptigi gozde
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sektorlerden biri haline geldi. Tiirkiye’de 2017 yilinda ambalajli su sektorii %8,9 biiyiime
orantyla, alkolsiiz icecek pazarinin tonajinin biiylimesinde en yliksek katkiyr gergeklestirdi
(Nielsen). 5,7 milyar TL’lik pazar Ambalajli Su Ureticileri Dernegi (SUDER), 2017 yilinda
Tiirkiye’de ambalajli su pazarinin toplam 5,7 milyar TL’lik biiyiikliige ulagmasini bekliyor.
Hacminin yaklagik 11,7 milyar litreye ulagtig1 6ngoriilen pazarda, bu rakamin 6,4 milyar litresi
damacana satiglarindan, 5,3 milyar litresi ise pet iriinlerinden olusuyor. 2017 yilinda, bir
onceki yila oranla pet pazarinda tonaj bazinda %8,2 biiyiime beklenmektedir. Diger taraftan
damacana pazarinin tonaj bazinda %0,8 kiigiilmesi ongoriilmektedir. (SUDER) Bu hizli gelisen
pazarda 2017°de yillik kisi bast ortalama su tliketiminin 68 litresi pet ve cam, 81 litresi
damacana olmak tizere toplam 149 litreye ulastig1 tahmin ediliyor (SUDER).

Boran Mesrubat’in Sektor icerisindeki Yeri:

Boran Mesrubat, Derliiks’iin sirketi satin almasindan sonra hizli bir sekilde biiylimiis 2016°da
1.000.000 TL olan sermayesini 2017 yilinda 4.000.000 TL’ye ¢ikarmistir. Organizasyon
yapisinin degismesiyle birlikte sahadaki bilinirligi artan sirket, 2016 yili Agustos ayinda
315.000 koli satis rakamut ile ayn1 alanda faaliyet gosteren diger bayiler i¢inde bir rekora imza
attimistir. Erikli&NestleWaters’in Tirkiye’deki “’En Yiiksek Hacme Sahip Bayisi’’ olma
iinvanint kazanmistir. 2017 yilinda da bu basar1 devam etmistir. Firma Erikli&Nestle Waters’in
Istanbul’un en hacimli 1.bayisi olmustur. Boran Bayrampasa, Esenler, Giingdren, Bakirkdy,
Zeytinburnu, Bagcilar ve Bahgelievler Ilgeleri’nde hizmet vermektedir.

Depo ve dagitim kanalinin yeterli olmasi nedeniyle 2018 yilinda hacimli bir distribiitorliik
anlagmasiyla hacmin arttirilmasi planlanmakatadir.

g) Yatinnmlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu, yararlamlmigsa ne
olciide gerceklestirildigi:

Yatirim tesvigi yoktur. Ancak, cari donem iginde 194.823 TL SGK ve asgari {icret tegvigi
almistir.

h) isletmenin finansman kaynaklar1 ve varsa ¢karilmis bulunan sermaye piyasasi
araclarinin niteligi ve tutari:

Sirketin finansman kaynagi banka kredileri ve 6zkaynaklaridir
i) Doénem icinde esas sozlesmede yapilan degisiklikle ve nedenleri:

Odenmis sermayenin 5.000.000 TL’den 9.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle, Sirket
Esas S6zlesmesi’nin, Sermaye basliklt 6.maddesi bu yonde tadil edilmistir.

J) Mevzuat uyarinca iligkili taraf islemleri ve bakiyelerine iliskin ortaklara sunulmasi
zorunlu bilgiler:

1) Alacak/ borg bakiyeleri ;
31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Ticari Alacaklar Ticari Alacaklar

iliskili taraflardan alacaklar
Soho Deri Dis Ticaret Ltd. Sti. 688.283 302.297
Ertelenmis finansman geliri (-) (7.684) (1.802)
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680.599 300.495

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Diger Borclar Diger Borglar
Mliskili taraflara borclar
Cemal Giizelci 1.242.960 11.559
1.242.960 11.559
2) Alig / Satig bakiyeleri ;
31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Mal Demirbas Mal Demirbas
Mliskili taraflara satislar
Soho Deri Dig Tic. Ltd. Sti. 1.715.738 269.551 13.000
1.715.738 269.551 13.000
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Mal Hizmet Mal Hizmet
Mliskili taraflardan alislar
Soho Deri D1s Tic. Ltd. Sti. 875.350 36.111 537.630
875.350 36.111 537.630

k) Finansal tablolarda yer almayan ancak kullameilar icin faydah olacak diger hususlar:
Yoktur.
7- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

a) Varsa sirketin ongoriilen risklere karsi uygulayacag risk yonetimi politikasina
iliskin bilgiler:
Sirket, finansal piyasalar1 ve komsularla olan politikalar1 ayrintistyla izlemektedir. Bu
verilerde olan degisikiklere gore aksiyon almaya ¢aligsmaktadir. Sirket mizanlar takip
edilmekte, bor¢clu miisteriler {izerinde titizlikle durulmaktadir. Sirket genel miidiirii,
biitiin alim ve satimlari kontrol etmektedir.

b) Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢alismalarina
ve raporlarna iliskin bilgiler:

Yoktur.

c) Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhlk, bor¢/6zkaynak oram ve
benzeri konularda ileriye doniik riskler:

Montanli ihracat yapilan Rusya ve Ukrayna arasinda siiregelen bir kriz vardir. Bu kriz iki
iilke ekonomisine de zarar verecek bir duruma gelebilir. Bu durumda satiglarin negatif
etkilenmesi durumu dogabilir.

Miskilerimizin iyilesme gosterdigi Rusya ile, gelecekte iliskilerimizi bozabilecek bir siyasi
kriz, Sirket gelirleri ve dolayisiyla karliligi izerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

Boran’1n distribiitorliik anlagmarindan birinin bozulmasi Sirket gelirlerini diigiirebilir.

9
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8- DIGER HUSUSLAR

a) Raporlama tarihinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakhlarin
ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarim etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem
tasiyan olaylara iliskin agiklamalar:

Yoktur.
b) Yatinm amac¢h gayrimenkul portfoyde yer alan varhklara iliskin bilgilerin
ozeti:

§ ALIM TAHMiNi
BULUNDUGU YER ADRES VASIF M2 FIVATI PIYASA
FIiYATI
ESENYURT A-6 Kat 2 MESKEN 99 59.500 210.000
ESENYURT B-4 Kat 3 MESKEN 116 77.500 270.000
ESENYURT B-3 Kat 2 MESKEN 96 59.500 240.000
ESENYURT B-2 Kat 1 MESKEN 96 59.500 240.000
ESENYURT BBlok Zemin1  DUKKAN 47 76.500 500.000
BAHCELIEVLER 4Kat D-11  MESKEN 146 169.600 450.000
BAHCELIEVLER 4Kat D-12  MESKEN 123 148.400 400.000
ULA MESKEN 1.111 170.000 525.000
GELiBOLU A-7 MESKEN 149 150.000 300.000
GELiBOLU A-8 MESKEN 144 124.000 290.000
GELiBOLU B-13 MESKEN 122 135.000 250.000
GELiBOLU A-29 MESKEN 102 92.000 225.000
GELiBOLU B-18 MESKEN 150 155.000 300.000
GELiBOLU A-19 MESKEN 149 125.000 300.000
GELiBOLU A-23 MESKEN 102 92.000 225.000
GELiBOLU B-35 MESKEN 109 110.000 225.000
GELiBOLU A-35 MESKEN 102 100.000 215.000
GELiBOLU A-10 MESKEN 58 63.000 150.000
GELiBOLU B-12 MESKEN 150 128.000 300.000
GELiBOLU B-25 MESKEN 122 105.000 250.000
GELiBOLU B-24 MESKEN 150 128.000 300.000
GELiBOLU B-19 MESKEN 122 105.000 250.000
GELiBOLU A-16 Kat 2 MESKEN 58 70.000 150.000
GELiBOLU A-22 Kat 3 MESKEN 58 70.000 150.000
GELiBOLU A-5 Zemin MESKEN 102 110.000 205.000
GELiBOLU B-1 Zemin MESKEN 109 130.000 220.000
GELiBOLU B-33 MESKEN 82 95.000 175.000
ESENYURT A-2 DUKKAN 83 66.000 250.000
ESENYURT A-3 DUKKAN 171 164.000 475.000
ARNAVUTKOY B B;‘;Il( 1Kat MESKEN 73 115.000 250.000
ZEYTINBURNU Bodrum 1 DUKKAN 172 117.000 2.030.000

ZEYTINBURNU Zemin 2 DUKKAN 122 89.000

ZEYTINBURNU Zemin 3 DUKKAN 125 104.000
ESENYURT Kat 2/11 OTOPORT 96 225.000 400.000
TUZLA B-9 DUKKAN 200 750.480 1.100.000
YENIBOSNA B-37 Kat 4 AB YASAM 126 525.000 1.000.000
ESENYURT A-6 Kat 2 MESKEN 99 59.500 210.000
ESENYURT B-4 Kat 3 MESKEN 116 77.500 270.000
ESENYURT B-3 Kat 2 MESKEN 96 59.500 240.000
ESENYURT B-2 Kat 1 MESKEN 96 59.500 240.000
ESENYURT B Blok Zemin1  DUKKAN 47 76.500 500.000
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BAHGELIEVLER 4Kat D-11  MESKEN 146 169.600 450.000
BAHCELIEVLER 4Kat D-12  MESKEN 123 148.400 400.000

ULA MESKEN 1.111 170.000 525.000

GELIBOLU A-7 MESKEN 149 150.000 300.000

GELIBOLU A-8 MESKEN 144 124.000 290.000

Net deger -~ 5.062.980 12.820.000

Sirket’in yatirim amagli gayrimenkullerinin iizerinde kullanmis oldugu kredilere istinaden

bankalar tarafindan konulan ipotekler mevcuttur.

c) Portfoyde yer alan varhklardan kiraya verilenler ile ilgili ayrintih bilgiler:

1 Ocak -

31 Arahk 2017

1 Ocak -
31 Aralik 2016

Kira gelirleri

328.686

194.514

328.686

194.514

d) Ortakhgmn ilgili hesap donemine ait karsilastirmah finansal tablolari:

DERLUKS DERi KONFEKSiYON SANAYIi VE DIS TICARET LTD STi
31 ARALIK 2017, 31 ARALIK 2016 TARTHLERI iITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM
TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Donen Varlhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.275.004 2.021.445
Ticari Alacaklar 13.697.634 10.510.964
- lliskili Taraflardan Ticari 680.599 300495
Alacaklar
- Il}sklh Olmayan Taraflardan 13.017.035 10.210.469
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar 262.546 562.298
- lliskili Taraflardan Diger _ _
Alacaklar
- lliskili Olmayan Taraflardan
Diger Alacaklar 262.546 562.298
Stoklar 16.441.202 9.140.124
Pesin Odenmis Giderler 1.167.066 747.498
- Iliskili Olmayan Taraflara
Pesin Odenmis Giderler 1.167.066 747.498
Diger Donen Varliklar 655.922 108.946
- [liskili Olmayan Taraflardan
Diger Dénen Varliklar 655.922 108.946
ARA TOPLAM 34.499.374 23.091.275
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran _ _
Varliklar
TOPLAM DONEN
VARLIKLAR 34.499.374 23.091.275
Duran Varhklar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 12.820.000 9.766.672
Maddi Duran Varliklar 2.281.662 1.720.803
Maddi Olmayan Duran Varliklar 234.643 262.884
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Ertelenmis VergiVarlig: 102.330 -- 64.051
TOPLAM DURAN
VARLIKLAR 15.438.635 11.814.410
TOPLAM VARLIKLAR 49.938.009 34.905.685
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7.510.874 6.772.590
Uzup Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa 7422 664 2531502
Vadeli Kisimlart
Ticari Borglar 7.396.675 5.972.076
- Lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar -- -
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari 7396.675 5972076
Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar 360,104 400741
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 1.292.618 64.817
- [liskili Taraflara Diger Bor¢lar 1.242.960 11.559
- [liskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 49.658 53.258
Ertelenmis Gelirler 1.228.359 1.665.556
- Iliskzl'z Olmgyan Taraflarlardan 1.228.359 1.665.556
rtelenmiy Gelirler
Dénem Kart Vergi Yiikiimliligii 56.449 47.418
Kisa Vadeli Karsiliklar -- --
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar -- --
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 27.190 56.030
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa
adeli Yiikimliliikler 21.190 56.030
\RA TOPLAM 25.294.933 17.510.730
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran _ _
arliklara iliskin Yiikimliiliikler
TOPLAM KISA VADELI
YUKOMLULUKLER 25.294.933 17.510.730
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 11.841.330 7.555.401
Uzun Vadeli Karsiliklar 427.668 278.675
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Uzun Vadeli Karsiliklar 427.668 278.675
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi -- -
TOPLAM UZUN VADELI
YVUKUMLULUKLER 12.268.998 7.834.076
Ozkaynaklar 12.374.078 9.560.879
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 8.465.932 5.000.000
Odenmis Sermaye
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (29.243) 8.453
Yeniden Degerleme ve Olgiim
Kazang/Kayiplari (29.243) 8.453
- Tanimlanmis Fayda Planlar: Yeniden
Ol¢iim Kazanglar (Kayiplary) 208.393 10.274
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 208.393 10.274
- Yasal Yedekler 1.056.124 2.043.519
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 2.672.872 2.498.633
Net Donem Kari/Zarari 12.374.078 9.560.879
TOPLAM OZKAYNAKLAR 12.374.078 9.560.879
TOPLAM KAYNAKLAR 49.938.009 34.905.685
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DERLUKS DERi KONFEKSiYON SANAYI TICARET LTD STi
1 OCAK - 31 ARALIK 2017, 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Aralik 2017 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Satig Gelirleri 72.041.405 47.120.371
Satiglarin Maliyeti (-) (64.437.297) (38.872.305)
BRUT ESAS KAR /(ZARAR) 7.604.108 8.248.066
Pazarlama Giderleri (-) (3.183.030) (3.873.342)
Genel Yo6netim Giderleri (-) (1.090.169) (1.348.892)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.029.807 2.785.922
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.823.306) (2.283.134)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 4.537.410 3.528.620
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2.352.585 3.101.807
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (53.676) (50.784)
FINANSMAN GELIRI GIDERI ONCESI
KARI/(ZARARI) 6.836.319 6.579.643
Finansman Gelirleri 231.730 510.704
Finansman Giderleri (-) (4.070.869) (4.473.069)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI) 2.997.180 2.617.218
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (324.308) (118.645)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri (353.163) (269.140)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 28.855 150.495
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 2.672.872 2.498.633
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi _
Doénem Kary/Zarar
DONEM KARI/ZARARI 2.672.872 2.498.633
Donem Kar/Zararimin Dagilimi
Aznlik Paylari -- --
Ana Ortaklik Paylar 2.672.872 2.498.633
Diger kapsamh gelir/(gider) } 72.041.405
--Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgliim
Kazang:/Kaylplarl(}i) (47.120) 10.566
--Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Diger
Kapsaml}ll Gelire Tliskin Vergiler g y 9.424 (2.113)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 9.424 (2.113)
Diger kapsamh gelir/(gider) . (37.696) 8.453
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 2.635.176 2.507.086
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilinm
Aznlik Paylari -- --
Ana Ortaklik Paylari 2.635.176 2.507.086
Hisse Basina Kazang 11,349 12,493
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina 11,349 12,493

Kazang (Kr)
e)ilave bilgiler:
Bulunmamaktadir.

f) Sirket faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyebilecek mevzuat degisiklikleri hakkinda
13
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bilgi:

Bulunmamaktadir.

g) Sirket’in yatirnm damsmanhg ve derecelendirme gibi konularda hizmet aldig

kurumlarla arasinda c¢ikar catismalar1 ve bu ckar catismalarmi onlemek igin
Ortaklik tarafindan alinan tedbirler hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

h) Calisanlarin sosyal haklari, mesleki egitimi ile diger toplumsal ve ¢evresel sonug

1)

2)

3)

doguran sirket faaliyetlerine iliskin kurumsal sorumluluk faaliyetleri hakkinda
bilgi:

Sirket personeline yemek ve giyecek yardimi yapilmaktadir. Ayrica, dénemsel olarak is
sagligi ve gilivenligi, yangin sondiirme ve ilk yardim egitimleri profesyonel egitmenler
tarafindan verilmektedir.

Damismanhk  hizmetleri aliman  Kisi/kuruluslar  hakkinda bilgi ile bu
Kkisi/kuruluslarin Ortakhk ile herhangi bir iliskisinin olup olmadigi hususundaki
bilgi:

Bagimsiz Dis Denetim Sirketi

Yoktur.

Gayrimenkul Degerleme Sirketi

Yoktur.

Hukuk raporu

Yoktur.

OrtaklarKurulu Baskam
Cemal Giizelci
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