¢ Garanti | Yatinm

BBVA Grubu

Derliiks Deri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 27/06/2019

Fiyat Tespit Raporuna iliskin Analist Raporu

Isbu rapor, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’ nin
29. Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Meksa Yatirnm) tarafindan
Derliiks Deri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi i¢in hazirlanmis olan Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmig olup, yatirrmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif
icermemektedir. Yatinmcilar halka arza iliskin yatinm kararlarini KAP’ta yayinlanan [zahname’yi inceleyerek
vermelidirler.

SIRKET

“Derliks Deri Konfeksiyon San. Ve Dis Tic. Ltd. $ti.” unvani ile 26.02.2002 tarihinde kurulan Derliks Deri (“Sirket”)
11.02.2019 tarihinde nevi degisikligi suretiyle ‘Limited Sirket'ten ‘Anonim Sirket'e dondstirdimastar.

Sirket'in ana faaliyet konusu, dogal deri, tekstil, triko ve dokuma Urinlerinden bay, bayan ve gocuk giyim esyalari,
aksesuarlari ve kullanim drlnlerinin imalati, alim satimi, ithalat ve ihracatini yapmak ve her turli deri ve tekstil
hammaddeleri ve kimyasallari, kumas, dogal deri, suni deri, iplik ve konfeksiyon malzemelerin alim satimi, ithalat ve
ihracatini yapmaktir.

Sirket’in ana faaliyet konusu kapsaminda Uretimini yaptidi kiirk ve deri Grtnlerinin ¢ok biyuk bir kismini Emiliano Zapata
ve Zapata Sport Bluster markasi altinda satmaktadir. 2018 yilinda toplam net satislarin %71,15'’i dis ticaret yoluyla ihrag
edilmektedir. ihracat yapilan tlkelerin basinda Rusya ve Ukrayna gelmektedir.

Sirket ayrica Eylil 2014’te istanbul’'un 5 ilgesinde, Nestle&Waters, Tuborg, Dimes, Fresa basta olmak lizere cesitli
markalarin distribtorligini yapan Boran Mesrubat Dagitim Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti. (“Boran Mesrubat” veya “Bagl
Ortaklk”)'nin tamamini satin almistir.

Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu (FTR)’'nda verilen 2018 yil sonu itibariyla
gerceklesen finansallar incelendiginde;

J Sirket’in 31.03.2019 tarihi itibariyla 100,6 milyon TL toplam varligi ve 23,0 milyon TL 6zkaynagdi bulunmaktadir.

L Sirket 31.03.2018 — 31.03.2019 déneminde konsolide 172,0 milyon TL net satis geliri, 17,8 milyon TL FAVOK ve
4,0 milyon TL net kar kaydetmistir.

L Sirket'in deri bolimuniin belirtilen ddSnemde FAVOK’(i 14,1 milyon TL, igecek bélimiiniin FAVOK’U 3,6 milyon TL
olarak gerceklesmisgtir.

HALKA ARZ OZETi

L Derliks Deri'nin giincel 6denmig sermayesi 15.000.000 TL’dir.

L Halka arz sermaye artirmi (10 milyon TL nominal) ve ortak satisi (1 milyon TL nominal) yoluyla
gerceklestirilecektir. Halka Arz sonrasi 6denmis sermaye 25 milyon TL olacaktir ve halka acgiklik orani %44
olacaktir. Ek satis olmayacaktir. VII. 128.1 Pay Tebligine gore 2.750.000 TL nominal degerli ortaklik pay! “Satisa
Hazir Bekletilen Pay” kapsaminda olusturulmustur. Bu paylarin da halka arz edilmesi durumunda Sirket'in halka
aciklik orani %49,55 olacaktir.

° Halka arz yontemi olarak “Borsa’da Satig-Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Satis” yontemi segilmistir. Paylarin
satigi yetkili kurulus olan Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan “Bakiyeyi Yuklenim” ydntemiyle
gerceklestirilecektir.

$!Garanti | Yatinm

BBVA Grubu

LUTFEN EN ARKA SAYFADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ



27.06.2019

HALKA ARZ OZETIi (devam)

o Pay basi halka arz fiyati 2,66 TL'dir. Halka arz fiyati, 29,3 milyon TL halka arz blylkligine ve sermaye artirimi
sonrasi toplam piyasa degeri olarak 66,5 milyon TL'ye isaret etmektedir.

° Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlari i¢in herhangi bir kisitlama yoktur.

° Sirket'in ortaklari sahip oldugu ortaklik paylarini, borsada islem gérecek paylarin tekrar alinip satilmasi durumu
hari¢, izahname’nin KAP’ta yayim tarihinden 1 yil icerisinde hicbir sekilde borsada satmayacaktir.

° Sirket net halka arz gelirinin %79,25’ini finansal bor¢larin 6denmesinde, %8,22’sini finansal borglarinin kalan kis-
mi igin riskten korunma amagli tiirev araglarda ve %12,53’tnu is gelistirme planlarinda kullanmayi planlamaktadir.

o Sirket'in 27-28 Haziran 2019'da Borsa istanbul Birincil Piyasada halka arz edilmesi planlanmaktadir.

L Sirket'in borsa kodu “DERAS” olarak belirlenmistir.

FTR DEGERLEME YONTEMLERINE iLiISKIN GORUSLERIMizZ

Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 07 Haziran 2019 tarihli Fiyat Tespit Raporu’nun
(“FTR”) net ve anlasilir oldugunu diistiniiyoruz.

FTR’de bulunan sirket ve sektor verilerinin gergegi tam olarak yansittigi kabul edilmis olup ayrica mali ve huku-

ki inceleme yapilmamistir.

. Yapilan degerlemede Benzer Sirket garpanlari ve indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) yéntemlerinin kullaniimig
olmasini makul buluyoruz.

. INA hesabinda kullanilan Net isletme Sermayesi hesabinda Borg¢ Odeme ve Alacak Tahsil siirelerinin hesaplama-
larinda kullanilan ve rakamlarin yapilan hesaplamalardan farkli olarak ortaya ¢ikmasini saglayan bagimsiz denet-
¢i hesaplamalarinin daha detayh verilmesinin faydali olabilecegini digtnuyoruz.

. Benzer Sirket Carpanlari yénteminde, 2 is kolunun ayrilip farkli hesaplamalara tabi tutulmasi makul buluyoruz. iki
is kolu icin Derluks Deri ve Boran Mesrubat ile hem biyuklik hem de faaliyet alanlari agisindan daha ¢ok benzer-
lik tastyan yerli ve yabanci piyasa sirketlerinin dederlemede kullaniimasinin daha makul olacagini distnuyoruz.

. Benzer Sirket Carpanlari ydnteminde FD/FAVOK carpaninin Sirket'in operasyonel performansini daha iyi yansit-
tigin1 distinddgumaz icin agirhdinin diger carpanlardan daha yiksek alinmasinin daha saglikli olacagini dasina-
yoruz.

. Halka Arz fiyatinin, Benzer Sirket Carpanlari ve indirgenmis Nakit Akimlari yéntemi ile elde edilen dedere gére %
26,25 iskontolu olarak belirlenmesinin makul oldugunu disuinuyoruz.
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UYARINOTU

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri ve grafikler guvenirliligine inandidimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gérisini
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s1§inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan
Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazih
izni olmadikg¢a bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye Gzel ve
muinhasirdir. llave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildid1 Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Garanti Yatirhm

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak
No.1 34337 Besiktas, istanbul

Telefon: 212 384 10 10

Faks: 212 352 42 40
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